	 
	Opptakskrav og sjekkliste
 

	 
	Vedlegg til redegjørelse av dato:
	 

	 
	Selskap:
	 

	 
	Tilrettelegger:
	 

	 
	Juridisk rådgiver:
	 

	 
	 
	 
	 

	Refer
anse til opptaks
reglene
	Opptakskrav  (minimumskravene for notering fremkommer i bf § 2-1. Kravene er utdypet i Opptaksreglene)
	Er vilkåret utvetydig oppfylt på redegjørelsestidspunktet?

(JA/NEI)
	Henvisning til sted i redegjørelse hvor omtale finnes

	 
	Generelle vilkår
	 
	 

	2.1.1

Oslo Børs Oslo Axess


	Allmenn interesse, regelmessig omsetning og egnethet

Aksjer utstedt av allmennaksjeselskap eller tilsvarende utenlandsk selskap kan tas opp til notering dersom aksjene antas å ha allmenn interesse og kan forventes å bli gjenstand for regelmessig omsetning. Ved avgjørelsen skal det også legges vekt på selskapets økonomi og andre forhold av betydning for om aksjene er egnet til notering. 


	 
	

	2.1.2

Oslo Børs Oslo Axess


	Selskapets rettslige stilling

Selskapet skal være gyldig stiftet og drive sin virksomhet i samsvar med vedtektene og gjeldende lovgivning.


	 
	

	 
	Økonomiske Forhold
	 
	 

	2.2.1

Oslo Børs Oslo Axess


	Markedsverdi

Oslo Børs:

Kursverdien av de aksjer som søkes opptatt til notering må antas å være minst 300 millioner kroner. For egenkapitalbevis må kursverdien antas å være minst 8 millioner kroner. Den antatte kursverdi må foreligge på tidspunkt for opptak til børsnotering.
Oslo Axess:

Kursverdien av de aksjer som søkes opptatt til notering må antas å være minst 8 millioner kroner. Den antatte kursverdi må foreligge på tidspunkt for opptak til notering.
Oslo Børs/Oslo Axess:

Dersom kursverdien ikke kan anslås, skal selskapets balanseførte egenkapital ved siste avlagte årsregnskap være av minst samme størrelse. Dersom selskapet har avlagt delårsrapport etter siste avlagte årsregnskap og børsen finner rapporten tilfredsstillende, kan bokført egenkapital i delårsrapporten legges til grunn.


	 
	

	2.2.2

Oslo Børs Oslo Axess


	Egenkapital

Selskapet skal ha en tilfredsstillende egenkapitalsituasjon. Ved vurderingen av egenkapitalsituasjonen legges det vekt på hva som er vanlig i samme bransje, krav i låneavtaler, samt andre relevante forhold.


	 
	

	2.2.3

Oslo Børs Oslo Axess


	Likviditet

Oslo Børs:

Selskapet må sannsynliggjøre at det vil ha tilstrekkelig likvide midler til å kunne drive videre i minst ett år fra planlagt noteringstidspunkt innenfor planlagt virksomhetsomfang. 

Dersom selskapet søker dispensasjon fra kravet i pkt. 2.3.4, må det dokumentere sikker tilgang til likvide midler til å kunne drive videre i 18 måneder fra planlagt noteringstidspunkt innenfor planlagt virksomhetsomfang.

Låneavtaler av betydning for oppfyllelsen av kravet i første eller annet ledd skal være undertegnet av partene på søknadstidspunktet. Børsen kan i særlige tilfelle gjøre unntak fra første punktum.

Oslo Axess:

Selskapet må sannsynliggjøre at det vil ha tilstrekkelig likvide midler til å kunne drive videre i minst ett år fra planlagt noteringstidspunkt innenfor planlagt virksomhetsomfang. 

Låneavtaler av betydning for oppfyllelsen av kravet i første ledd skal være undertegnet av partene på søknadstidspunktet. Oslo Axess kan i særlige tilfelle gjøre unntak fra første punktum.

	 
	

	2.2.4

Oslo Børs Oslo Axess


	Regnskaper og delårsrapport

Oslo Børs: 

Det skal være offentliggjort årsregnskap og årsberetning i henhold til regnskapslovgivningen for de tre siste år før søknad om notering.

Oslo Axess: 

Selskapet skal ha utarbeidet minst én års- eller delårsrapport etter de regler og prinsipper som vil gjelde for selskapets årsregnskaper etter noteringstidspunktet. Års- eller delårsrapporten skal vært underlagt ordinær revisjon. 

Oslo Børs/Oslo Axess:

Selskapet skal utarbeide delårsrapport i henhold til reglene i løpende forpliktelser pkt. 4.2 for siste kvartal før søknaden innsendes. 

Det skal gjennomføres begrenset revisjon av siste delårsrapport. Dette gjelder likevel ikke dersom siste delårsperiode inngår i revidert årsregnskap. 


	 
	

	2.2.5

Oslo Børs Oslo Axess


	Revisjonsberetning
Oslo Børs/Oslo Axess:
Selskaper vil normalt ikke bli tatt opp til notering dersom det er forbehold i siste års revisjonsberetning. Hvis det foreligger presiseringer, vil det bli vurdert om disse er av en så alvorlig karakter at selskapet ikke kan anses egnet til notering. 
Oslo Axess: 

Dersom selskapet har utarbeidet delårsrapport etter de regler og prinsipper som vil gjelde for selskapets årsregnskaper etter noteringstidspunktet i samsvar med pkt. 2.2.4 første ledd, gjelder første ledd tilsvarende for revisjonsberetningen på delårsrapporten.


	 
	

	2.2.6

Oslo Børs Oslo Axess


	Reserverapporter

Oslo Børs:
Olje-, gass- og gruveselskaper mv. må fremlegge reserverapporter som nærmere fastsatt i pkt. 3.4 tredje ledd nr. 31. 

Oslo Axess: 

Olje-, gass- og gruveselskaper mv. må fremlegge reserverapporter som nærmere fastsatt i pkt. 3.4 tredje ledd nr. 30. 


	
	

	 
	Virksomhetskrav og ledelse
	 
	 

	2.3.2

Oslo Børs 
	Krav om tre års historikk
Selskapet skal ha bestått i en periode på minst tre år beregnet fra søknadstidspunktet. 

Børsen kan i særlige tilfelle gjøre unntak fra kravet i første ledd dersom den finner at dette er i allmennhetens og investorenes interesse, og at investorene har tilgang til tilstrekkelige opplysninger til å foreta en godt fundert vurdering av selskapet, dets virksomhet og de aksjer som søkes notert. 

Unntak kan gis dersom kontinuitet i selskapets virksomhet kan dokumenteres for minst tre år og virksomheten presenteres ved relevant finansiell informasjon i samsvar med gjeldende prospektregler, herunder eventuell pro forma informasjon. Børsen kan i særlige tilfelle kreve informasjon og erklæringer ut over det som kreves i prospektet.

Første ledd gjelder ikke dersom børsen har gitt unntak fra kravet om tre års virksomhet i pkt. 2.3.3.


	 
	

	2.3.3

Oslo Børs 
	Krav om tre års virksomhet

Selskapet skal ha drevet det vesentligste av sin virksomhet i en periode på minst tre år beregnet fra søknadstidspunktet.

Pkt. 2.3.2 annet ledd gjelder tilsvarende.

Dersom unntak gis etter annet ledd, kan børsen kreve at det utarbeides en velbegrunnet prognose for de neste års inntjening. Børsen kan også kreve at det fremlegges relevant finansiell informasjon i samsvar med gjeldende prospektregler, herunder eventuell pro forma informasjon. Børsen kan i særlige tilfelle kreve informasjon og erklæringer ut over det som kreves i prospektet



	 
	

	2.3.4

Oslo Børs 
	Prekommersielle selskaper

Hoveddelen av selskapets virksomhet skal på tidspunkt for søknad om notering ikke være i en prekommersiell fase. Ved vurderingen av om hoveddelen av selskapets virksomhet er i en prekommersiell fase skal det blant annet legges vekt på virksomhetens karakter og i hvilken grad selskapet har hatt driftsinntekter fra hoveddelen av virksomheten.

Børsen kan i særlige tilfelle gjøre unntak fra første ledd.


	 
	

	2.3.5

Oslo Børs

2.3.1

Oslo Axess
	Ledelse

De personer som sitter i selskapets ledelse må ikke ha opptrådt på en slik måte at det gjør dem uskikket til å delta i ledelsen av et børsnotert selskap.

Selskapet skal ha tilstrekkelig kompetanse til å tilfredsstille kravene til korrekt informasjonsgivning og håndtering. Selskapet skal også være organisert slik at selskapets kontaktpersoner overfor børsen eller en annen representant for selskapets ledelse til enhver tid kan være tilgjengelig for børsen og kan nås uten unødig opphold. 

Selskapet må ha etablert rutiner og være organisert på en måte som sikrer at nødvendig informasjon uten ugrunnet opphold blir kjent for ledelsen og de som har ansvar for å informere markedet.

Selskapet må ha tilstrekkelig kompetanse til å kunne avlegge regnskaper i samsvar med gjeldende regelverk. Selskapet må i tillegg ha organisert sin økonomistyring slik at tilstrekkelig kvalitet og hurtighet på den finansielle rapporteringen sikres. 
	 
	

	2.3.6

Oslo Børs

2.3.2

Oslo Axess


	Styre

Oslo Børs/Oslo Axess:

Flertallet av de aksjeeiervalgte styremedlemmene skal være uavhengig av selskapets daglige ledelse og vesentlige forretningsforbindelser.

Minst to av de aksjeeiervalgte medlemmene skal være uavhengig av selskapets større aksjeeiere.

Representanter fra den daglige ledelse skal ikke være medlem av styret. Dersom særlige grunner foreligger, kan representanter fra den daglige ledelse utgjøre inntil en tredjedel av styrets aksjeeiervalgte medlemmer.

Børsen kan i særskilte tilfelle gjøre unntak fra første til tredje ledd. 

Oslo Børs:

Pkt. 2.3.5 første ledd gjelder tilsvarende.

Oslo Axess:

Oslo Axess kan i særskilte tilfelle gjøre unntak fra første til tredje ledd. 

Pkt. 2.3.1 første ledd gjelder tilsvarende.


	
	

	2.3.7

Oslo Børs

2.3.3

Oslo Axess


	Managementselskaper
Dersom noen skal forestå ledelsesfunksjoner på vegne av selskapet (managementselskap) plikter vedkommende å etterleve de regler som utstederselskapet ville vært underlagt dersom selskapet selv hadde forestått de aktuelle funksjoner. Utstederselskapet skal innestå for at overtredelser av børsreglene som skyldes den som forestår driften eller virksomheten skal behandles som om overtredelsen var begått av selskapet.


Managementselskapet og det selskap som søker notering skal før innlevering av søknad om notering inngå særskilt avtale med Oslo Børs som nærmere regulerer ansvaret og pliktene til utstederselskapet og managementselskapet overfor børsen.

Dersom utstederselskap eller managementselskap bryter bestemmelser i avtale som nevnt i annet ledd, kan børsen ilegge partene sanksjoner i henhold til løpende forpliktelser pkt. 15. 


	
	

	 
	Aksjene
	 
	 

	2.4.1

Oslo Børs Oslo Axess


	25 % spredning av aksjene

Minst 25 prosent av de aksjene som søkes opptatt til notering må være spredt blant allmennheten.

Første ledd anses oppfylt dersom en andel av aksjene som nevnt på tidspunkt for opptak til børsnotering er spredt blant personer som ikke har slik tilknytning til selskapet som angitt i fjerde ledd, og som hver eier aksjer med en verdi på minst NOK 10.000. Oslo Børs avgjør i tvilstilfeller om kravene oppstilt i første punktum er oppfylt.
Aksjer spredt blant personer som hver for seg eller sammen med nærstående eier mer enn 10 prosent av aksjene eller stemmene i selskapet (”større aksjeeiere”) medregnes ikke. Med nærstående menes personer og selskaper som nevnt i verdipapirhandelloven § 2-5.

Børsen kan fravike 25-prosentgrensen på opptakstidspunktet dersom slik spredning i løpet av kort tid må påregnes oppnådd ved handel over børsen, eller når tilstrekkelig spredning av aksjene likevel må anses sikret på grunn av et stort antall aksjer av samme aksjeklasse og deres omfattende spredning blant allmennheten.


	 
	

	2.4.2

Oslo Børs Oslo Axess


	Spredning - antall aksjeeiere

Oslo Børs:

Aksjene som søkes børsnotert skal på tidspunkt for opptak til børsnotering være spredt blant minst 500 aksjeeiere som hver eier aksjer med en verdi på minst NOK 10.000. For utstedere av egenkapitalbevis kreves det minst 200 egenkapitalbeviseiere som hver eier egenkapitalbevis med en verdi som nevnt. Oslo Børs avgjør i tvilstilfeller om kravene oppstilt i første og annet punktum er oppfylt.
Aksjeeiere som er tilknyttet selskapet, jf. pkt. 2.4.1 fjerde ledd, regnes ikke med i beregningen etter første ledd.  

Oslo Axess: 

Aksjene som søkes notert skal på tidspunkt for opptak til notering være spredt blant minst 100 aksjeeiere som hver eier aksjer med en verdi på minst NOK 10.000. Oslo Børs avgjør i tvilstilfeller om kravene oppstilt i første punktum er oppfylt.                               

Aksjeeiere som er tilknyttet selskapet, jf. pkt. 2.4.1 fjerde ledd, regnes ikke med i beregningen etter første ledd.  


	 
	

	2.4.3

Oslo Børs Oslo Axess


	Aksjer i samme aksjeklasse
Søknad om notering skal gjelde samtlige utstedte aksjer i samme aksjeklasse.

Dersom selskapet har flere aksjeklasser skal vilkårene for notering være oppfylt for hver av de klasser som søkes notert.


	 
	

	2.4.4

Oslo Børs Oslo Axess


	Aksjers frie omsettelighet

Noterte aksjer skal være fritt omsettelige. Dersom selskapet i henhold til vedtekter, lov eller forskrift gitt i medhold av lov er gitt skjønnsmessig adgang til å nekte samtykke til et aksjeerverv eller anvende andre omsetningsbegrensninger, kan adgangen bare benyttes hvis det foreligger skjellig grunn til å nekte samtykke eller til å anvende andre omsetningsbegrensninger, og anvendelsen ikke skaper forstyrrelser i markedet. 


	 
	

	2.4.5

Oslo Børs Oslo Axess


	Stemmerett for aksjene
Dersom selskapet i henhold til vedtekter, lov eller forskrift gitt i medhold av lov er gitt skjønnsmessig adgang til å nekte utøvelse av stemmerett, kan adgangen bare benyttes hvis det foreligger skjellig grunn til å nekte. 
	 
	

	2.4.6

Oslo Børs Oslo Axess


	Minste kursverdi på noteringstidspunktet

Oslo Børs:
På tidspunktet for opptak til notering skal aksjene som søkes børsnotert ha en antatt minste kursverdi på NOK 10.

Oslo Axess:

På tidspunktet for opptak til notering skal aksjene som søkes notert ha en antatt minste kursverdi på NOK 1.


	 
	

	2.4.7

Oslo Børs Oslo Axess


	Registrering av aksjekapitalen i verdipapirregister
Selskapets aksjer skal være registrert i VPS eller annet verdipapirregister godkjent av Oslo Børs/Oslo Axess. 


	 
	


	 
	Tidspunkt for utstedelse av aksjer og opptak til notering
	 
	 

	2.5.1

Oslo Børs Oslo Axess


	Utstedelse forut for notering

Dersom offentlig emisjon finner sted før opptak til notering, skal tegningsperioden være avsluttet før første noteringsdag. Innen samme tidspunkt skal emisjoner som gjøres i forbindelse med eller parallelt med noteringen være registrert i Foretaksregisteret, og innmeldt i verdipapirregisteret. 

Børsen kan i særlige tilfelle gjøre unntak fra kravet i første ledd, annet punktum dersom emisjonen ikke er nødvendig for å tilfredsstille vilkårene for notering.

Første og annet ledd gjelder tilsvarende for spredningssalg.


	
	

	2.5.2

Oslo Børs Oslo Axess


	Notering av aksjer knyttet til tildelingsretter før utstedelse

Børsen/markedsplassen kan i særlige tilfelle oppta nye aksjer knyttet til tildelingsretter til notering før aksjene er betalt, kapitalforhøyelsen er registrert i Foretaksregisteret og innmeldt i verdipapirregisteret (notering ”if issued” eller ”when issued”). 

Opptak som nevnt i første ledd er betinget av at:

1. Oslo Børs/Oslo Axess finner at risikoen knyttet til gjennomføring av kapitalforhøyelsen er svært liten og at slik notering vil være i investorenes interesse.

2. Det foreligger betalingsgaranti for hele innskuddsbeløpet under kapitalforhøyelsen. Garantien må være ubetinget, likevel slik at ordinære force majeure-forbehold aksepteres.

3. Det gis følgende informasjon i prospekt som utarbeides i forbindelse med noteringen: 

a. Tidspunktet for når aksjene knyttet til tildelingsrettene vil bli overført til betalende tegneres kontoer i verdipapirregisteret etter noteringstidspunktet.

b. En beskrivelse av risiko i tilknytning til eventuell reversering av gjennomførte handler.

c. En beskrivelse av de sentrale vilkår for garantien nevnt i nr. 2.

4. Det innen tidspunkt for opptak til notering offentliggjøres en nærmere redegjørelse for oppgjørstekniske forhold, herunder eventuelle forskjeller i oppgjør overfor ulike typer investorer, samt andre forhold av betydning for notering og handel med aksjene.

Børsen/markedsplassen kan etter skriftlig anmodning fra selskapet gi unntak fra dokumentasjonskravene og utsettelse av fristene oppstilt i pkt. 6. Firmaattest skal oversendes børsen straks den foreligger. Børsen kan kreve ytterligere dokumentasjon.

Umiddelbart etter at alle force majeure-forbehold i garantien er oppfylt, skal dette offentliggjøres.

Børsen/markedsplassen skal konsulteres om notering som nevnt i dette punkt så tidlig som mulig i søknadsprosessen. Børsen/markedsplassen kan gjøre unntak fra vilkårene i annet ledd dersom særlige grunner tilsier dette.

Første til femte ledd gjelder tilsvarende for spredningssalg, samt for opptak av interimsbevis og depotbevis.
	
	

	2.6

Oslo Børs Oslo Axess


	Forhandlinger om vesentlige avtaler mv.

Dersom selskapet er i forhandlinger om gjennomføring av en transaksjon som ved gjennomføring må antas å være omfattet av løpende forpliktelser pkt. 3.5 eller for øvrig må anses vesentlig for vurderingen av selskapet, skal dette så snart som mulig opplyses til børsen. 

Børsen avgjør hvorvidt børssøknad kan behandles før avtale som nevnt i første ledd er inngått. Dersom avtale inngås etter at børssøknad er fremsatt, avgjør Oslo Børs hvorvidt søknadsprosessen må utsettes.

Fusjon og fisjon må være selskapsrettslig gjennomført før første noteringsdag. Børsen kan i særskilte tilfeller gjøre unntak fra første punktum. Børsen kan kreve at også andre avtaler som nevnt i første ledd må være gjennomført før første noteringsdag dersom særlige forhold tilsier dette.


	
	

	2.7

Oslo Børs Oslo Axess


	Oslo Børs:
Søknad om opptak til børsnotering av aksjer notert på Oslo Axess

Dersom selskap med aksjer notert på Oslo Axess søker om opptak av den samme aksjeklasse til notering på Oslo Børs og samtidig strykning fra Oslo Axess (overføring av notering), gjelder opptaksreglene med de unntak som følger av annet til fjerde ledd.

Pkt. 2.4.6 gjelder ikke, likevel slik at løpende forpliktelser pkt. 2.4 første punktum må være oppfylt på tidspunkt for opptak til børsnotering.   

For saksbehandlingsreglene i pkt. 3 gjelder kun pkt. 3.3 og 3.4, med unntak av:

Pkt. 3.4 tredje ledd nr. 1-7 i den utstrekning oppdaterte opplysninger som nevnt er sendt Oslo Børs iht. løpende forpliktelser pkt. 2.6; og

Pkt. 3.4 tredje ledd nr. 9, 10, 30.

Pkt. 6 gjelder tilsvarende med unntak av annet ledd nr. 1, 2 og 3. Plikten til å oversende prospekt og melding om offentliggjøring av dette gjelder i den utstrekning opptaket til notering på Oslo Børs utløser prospektplikt.

Børsen avgjør hvilke bestemmelser i opptaksreglene som gjelder dersom søknaden omfatter en eller flere aksjeklasser som ikke er notert på Oslo Axess. 

Oslo Axess: 
Søknad om opptak til notering på Oslo Axess av aksjer notert på Oslo Børs

Dersom selskap med aksjer notert på Oslo Børs søker om opptak av den samme aksjeklasse til notering på Oslo Axess og samtidig strykning fra Oslo Børs (overføring av notering), gjelder axessreglenes opptaksvilkår med de unntak som følger av annet til fjerde ledd. 

For saksbehandlingsreglene i pkt. 3 gjelder kun pkt. 3.3 og 3.4, med unntak av:

Pkt. 3.4 tredje ledd pkt. 1-7 i den utstrekning oppdaterte opplysninger som nevnt er sendt Oslo Børs iht. løpende forpliktelser pkt. 2.6; og 
Pkt. 3.4 tredje ledd pkt 9, 10, 29.

Pkt. 5 gjelder tilsvarende, likevel slik at opptaksvedtaket fattes av Oslo Axess.

Pkt. 6 gjelder tilsvarende med unntak av annet ledd, nr. 1, 2 og 3. Plikten til å oversende prospekt og melding om offentliggjøring av dette gjelder i den utstrekning opptaket til notering på Oslo Axess utløser prospektplikt.

Oslo Axess avgjør hvilke bestemmelser i axessreglenes opptaksvilkår som gjelder dersom søknaden omfatter en eller flere aksjeklasser som ikke er notert på Oslo Axess.

Overføring av notering fra Oslo Børs til Oslo Axess i tilfeller som nevnt i løpende forpliktelser pkt. 12 besluttes av Oslo Axess.


	
	

	2.8
	Tilleggskrav

Oslo Børs/Axess kan stille tilleggskrav til selskaper som søker notering dersom det anses nødvendig for å beskytte potensielle investorer.
	
	


Særskilt om revisjonsutvalg

Oslo Børs gjør oppmerksom på at børsforskriften § 1 (2) ble endret 1. juli 2010, slik at bestemmelsen nå krever at alle utstedere med omsettelige verdipapirer notert på regulert marked skal ha et revisjonsutvalg eller et tilsvarende organ. Krav om revisjonsutvalg ble pålagt en rekke norske utstedere gjennom implementeringen av revisjonsdirektivet i norsk rett ved endringer i allmennaksjeloven og særlovgivningen for finansinstitusjoner allerede i 2009. Tilsvarende vil gjelde for utstedere etablert i EU/EØS. Endringen i børsforskriften er således mest relevant for utenlandske utstedere etablert utenfor EU/EØS. 

Plassering av bestemmelsen om revisjonsutvalg i børsforskriften innebærer at det er Oslo Børs som skal følge opp og kontrollere at utstedere med omsettelige verdipapirer notert på Oslo Børs og Oslo Axess oppfyller kravet om å etablere revisjonsutvalg i henhold til børsforskriften § 1 (2). Utsteder vil være forpliktet til å dokumentere at kravet er oppfylt. Børsen arbeider for tiden med å foreta de nødvendige justeringer i børsens utstederregler. Endringene vil tre i kraft senest 1. juli 2011. Sjekklisten vil oppdateres tilsvarende. 

For mer informasjon om krav om revisjonsutvalg i børsforskriften § 1 (2) se børssirkulære 2/2011.

For allmennaksjeselskap, og utenlandske selskap som har etablert revisjonsutvalg eller planlegger å etablere revisjonsutvalg før noteringstidspunktet ber vi om at følgende fylles ut: 
	
	
	Er vilkåret utvetydig oppfylt på redegjørelsestidspunktet?

(JA/NEI)
	Henvisning til sted i redegjørelse hvor omtale finnes

	 
	Revisjonsutvalg
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	Utstedere, unntatt stat, regional eller lokal myndighet i stat, internasjonalt offentlig organ eller organisasjon som minst en EØS-stat er medlem i, EØS-sentralbank og Den europeiske sentralbank, med omsettelige verdipapirer notert på regulert marked, skal ha et revisjonsutvalg eller tilsvarende organ med oppgaver og sammensetning som nevnt i artikkel 41 i direktiv 2006/46/EF
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