
VEDLEGG V
Minstekrav til opplysninger som skal inngå I verdipapirdokumentet for obligasjoner (mal) 
(Obligasjoner med pålydende verdi per enhet på under 50 000 euro)
	Nr.
	Omtale av krav
	Hvor I prospektet star omtalen
	kommentar

	1.
	ANSVARLIGE

	
	

	1.1
	Navnet på de ansvarlige for de opplysninger som gis i prospektet; dersom noen er ansvarlig bare for visse deler av det, skal de aktuelle delene angis. For fysiske personer, herunder medlemmer av utsteders styre, ledelse eller tilsynsorganer, skal navn og stillingsbetegnelse angis; for juridiske personer skal navn og forretningskontor angis.
	
	

	1.2
	En erklæring fra de ansvarlige for prospektet om at opplysningene i prospektet så langt de kjenner til er i samsvar med de faktiske forhold, at det ikke forekommer utelatelser fra prospektet som er av en slik art at det kan endre betydningsinnholdet, og at de ansvarlige har truffet alle rimelige tiltak for å sikre dette. Eventuelt en erklæring fra de som er ansvarlige for visse deler av prospektet om at opplysningene i den delen av prospektet de er ansvarlig for så langt de kjenner til er i samsvar med de faktiske forhold, at det ikke forekommer utelatelser fra prospektet som er av en slik art at det kan endre betydningsinnholdet, og at de ansvarlige har truffet alle rimelige tiltak for å sikre dette.
	
	

	2.
	RISIKOFAKTORER 

	
	

	2.1


	Et avsnitt kalt «risikofaktorer» der det klart redegjøres for vesentlige risikofaktorer for verdipapirene som omfattes av tilbudet og/eller opptas til notering, med henblikk på å vurdere markedsrisikoen i tilknytning til verdipapirene.


	
	


	3.
	NØKKELOPPLYSNINGER 

	
	

	3.1
	Fysiske og juridiske personers interesser i emisjonen/tilbudet 
En beskrivelse av eventuelle interesser, herunder interessekonflikter, som er av vesentlig betydning for emisjonen/tilbudet, med nærmere angivelse av de berørte personer og interessens karakter.


	
	

	3.2
	Formål med tilbudet og anvendelse av provenyet 
Med mindre emisjonens formål er å generere overskudd og/eller sikring mot risiko, skal tilbudets formål angis. I så fall skal det opplyses om anslåtte samlede kostnader knyttet til emisjonen/tilbudet og anslått nettobeløp for provenyet. Kostnadene og provenyet skal fordeles på planlagte hovedformål i prioritert rekkefølge. Dersom utsteder er klar over at det forventede provenyet ikke vil være tilstrekkelig til å dekke alle de planlagte formål, angis beløpet og kildene for andre nødvendige midler.


	
	

	4.
	OPPLYSNINGER OM VERDIPAPIRENE SOM TILBYS/OPPTAS TIL NOTERING 
	
	

	4.1
	En beskrivelse av type og klasse verdipapirer som tilbys og/eller opptas til notering, herunder ISIN (International Security Identification Number) eller andre tilsvarende sikkerhetsidentifikasjonskoder.
	
	

	4.2
	Gjeldende lovgivning for verdipapirene.
	
	

	4.3
	Angivelse av om verdipapirene er registrerte verdipapirer eller ihendehaververdipapirer og om verdipapirene er fysiske eller elektroniske. I det siste tilfellet angis navn og adresse til foretaket som har ansvar for å føre registeret.
	
	

	4.4
	Valuta brukt i emisjonen.
	
	


	4.5
	Prioritering av verdipapirene som tilbys og/eller opptas til notering, herunder sammendrag av eventuelle klausuler som har som formål å bestemme prioriteten av verdipapirene eller underordne disse utsteders eventuelle nåværende eller framtidige forpliktelser.
	
	

	4.6
	En beskrivelse av hvilke rettigheter som er knyttet til verdipapirene, herunder eventuelle begrensninger i slike rettigheter, og framgangsmåten for utøvelse av disse rettighetene.
	
	

	4.7
	Nominell rente og bestemmelser om rentebetalinger:

· datoen når renten begynner å løpe og renteterminene

· foreldelsesfrist for rentekrav og krav om tilbakebetaling av hovedstol.

Dersom renten ikke er fast, en beskrivelse av det underliggende instrument denne er basert på og hvilken metode som skal anvendes for å forbinde disse, samt en angivelse av hvor det er mulig å få opplysninger om det underliggende instruments tidligere og videre utvikling og om dets svingninger:

· angivelse av eventuelle forstyrrelser i markedet eller ved oppgjør som påvirker det underliggende instrumentet,

· justeringsregler for å ta hensyn til hendelser som påvirker det underliggende instrumentet,

· navn på beregningsagenten.

Dersom rentebetalingen på verdipapiret er knyttet til et finansielt derivat, skal det gis en klar og fullstendig forklaring slik at investorene kan forstå hvordan verdien av deres investeringer påvirkes av verdien på de underliggende instrumentene, særlig under de omstendigheter der risikoen er mest åpenbar.

 
	
	

	4.8
	Forfallsdato og regler om nedbetaling av lånet, herunder tilbakebetalingsmåter. Dersom det er planer om førtidig nedbetaling på utsteders eller verdipapirinnehavers initiativ, skal det gjøres rede for nedbetalingsfrister og –vilkår. 
	
	


	4.9
	En angivelse av effektiv rente. Kort beskrivelse av framgansmåten for beregning av den effektive renten.
	
	


	4.10
	En angivelse av hvordan obligasjonseiere er representert, herunder angivelse av organisasjonen som representerer investorene og bestemmelser om slik representasjon. Angivelse av hvor offentligheten kan få tilgang til kontrakter knyttet til slike former for representasjon.
	
	

	4.11
	Ved nyemisjoner skal de vedtak, tillatelser og godkjenninger som ligger til grunn for verdipapiremisjonen angis.
	
	

	4.12
	Ved verdipapiremisjoner skal forventet emisjonsdato angis. 
	
	

	4.13
	Opplysninger om eventuelle begrensninger i verdipapirenes frie omsettelighet.
	
	

	4.14
	Når det gjelder staten der utsteder har sitt forretningskontor, og den eller de stater der tilbudet framsettes eller der det søkes om opptak til notering:

· Opplysninger om eventuell kildeskatt på inntektene fra verdipapiret;

· Angivelse av om utsteder tar ansvar for å holde tilbake kildeskatten.

	
	

	5
	VILKÅR OG BETINGELSER FOR TILBUDET

	
	

	5.1
	Vilkår, tilbudsstatistikk, forventet tidsplan og framgangsmåte for tegning 
	
	

	5.1.1
	Vilkår for tilbudet 
	
	

	5.1.2
	Samlet verdi av emisjonen/tilbudet; dersom beløpet ikke er fastsatt, en angivelse av hvordan og på hvilket tidspunkt det endelige beløpet for tilbudet skal offentliggjøres.
	
	

	5.1.3
	Tegningsperioden, med eventuelle endringer, med en beskrivelse av framgangsmåten for tegning.
	
	

	5.1.4
	Angivelse av muligheten til å redusere antall tegninger, og framgangsmåten for tilbakebetaling av overskytende beløp betalt av tegnerne.
	
	

	5.1.5
	Nærmere opplysninger om høyeste og/eller laveste tegningsbeløp (uttrykt i antall verdipapirer eller samlet investeringsbeløp).
	
	

	5.1.6
	Framgangsmåte og frist for betaling og levering av verdipapirene.
	
	

	5.1.7
	Fullstendig beskrivelse av framgangsmåten og datoen for offentliggjøring av resultatet av tilbudet.
	
	

	5.1.8
	Framgangsmåte for utøvelse av fortrinnsrett til aksjetegning, tegningsretters (subscription rights’) omsettelighet og behandling av ikke benyttede tegningsretter (subscription rights).
	
	

	5.2
	Plan for spredning og tildeling 
	
	

	5.2.1
	Kategorier av investorer som mottar tilbudet om verdipapirene. Dersom tilbudet framsettes samtidig på markedene i to eller flere stater, og dersom en transje er forbeholdt eller vil bli forbeholdt enkelte av disse markedene, skal de aktuelle transjene angis.
	
	

	5.2.2
	Framgangsmåten for å underrette tegnerne om beløpet som er tildelt, og opplysning om hvorvidt handelen kan innledes før underretning er gitt.
	
	

	5.3
	Kursfastsettelse 
	
	

	5.3.1
	Angivelse av den forventede kursen verdipapirene vil bli tilbudt til, eller framgangsmåten for fastsettelse av kursen og for offentliggjøring av den. Angivelse av størrelsen på alle utgifter og avgifter som spesifikt ilegges tegner eller kjøper.
	
	


	5.4
	Plassering og fulltegningsgaranti 
	
	

	5.4.1
	Navn og adresse til den eller de som tilrettelegger tilbudet og de enkelte deler av det, samt i den grad utsteder eller tilbyder har kjennskap til dette, til den eller de som plasserer verdipapirene i de enkelte stater der tilbudet finner sted.
	
	

	5.4.2
	Navn og adresse til eventuelle betalingsagenter og depositarer i den enkelte stat.
	
	

	5.4.3
	Navn og adresse til foretak som har inngått fulltegningsgarantiavtale, og navn og adresse til foretak som skal plassere emisjonen uten fulltegningsgaranti eller på grunnlag av en avtale om «best mulig» plassering. Angivelse av vesentlige bestemmelser i avtalene, herunder kvoter. Dersom fulltegningsgarantien ikke omfatter hele emisjonen, angis hvilken andel som ikke er omfattet. Angivelse av samlet beløp for plasseringsprovisjon og fulltegningsgarantiprovisjon.
	
	

	5.4.4
	Angivelse av når fulltegningsgarantiavtalen er eller vil bli inngått.
	
	

	6
	AVTALER OM OPPTAK TIL NOTERING OG HANDEL

	
	

	6.1
	Angivelse av om verdipapirene som tilbys er eller vil bli omfattet av en søknad om opptak til notering på et regulert marked eller på andre tilsvarende markeder, med angivelse av de aktuelle markedene. Disse opplysningene skal angis uten at det gis inntrykk av at opptaket til notering nødvendigvis vil bli godkjent. De nærmeste datoene for opptak til notering av verdipapirene skal angis dersom de er kjent.
	
	

	6.2
	Opplysning om alle regulerte markeder eller tilsvarende markeder der verdipapirer av samme klasse som verdipapirene som skal tilbys eller opptas til notering, allerede er notert, i den grad utsteder har kjennskap til dette.
	
	


	6.3
	Navn og adresse til foretak som har forpliktet seg til å fungere som mellommenn i annenhåndsomsetning, som skaper likviditet gjennom å stille kjøps- og salgskurser, og en beskrivelse av hovedvilkårene i deres forpliktelse.
	
	

	7
	TILLEGGSOPPLYSNINGER

	
	

	7.1
	Dersom det i verdipapirdokumentet er angitt rådgivere i forbindelse med et tilbud, skal det opplyses om hvilken funksjon disse har hatt.
	
	

	7.2
	Angivelse av øvrige opplysninger i verdipapirdokumentet som er revidert eller gjennomgått av revisor som foretar lovfestet revisjon, og der revisorene har utarbeidet en beretning. Gjengivelse av beretningen eller et sammendrag av den dersom vedkommende myndigheter tillater det.
	
	

	7.3
	Dersom det i verdipapirdokumentet inngår en ekspertuttalelse eller -rapport, skal personens navn, forretningsadresse, kvalifikasjoner og eventuelle vesentlige interesser i utsteder angis. Dersom uttalelsen eller rapporten er utarbeidet på anmodning fra utsteder, skal dette angis, samt dens form og sammenhengen den inngår i, med samtykke fra personen som har godkjent innholdet i den aktuelle delen av verdipapirdokumentet.
	
	

	7.4
	Dersom opplysningen har tredjemann som kilde, framlegges en bekreftelse på at opplysningen er korrekt gjengitt og at etter det utsteder kjenner til og kan kontrollere ut fra offentliggjorte opplysninger fra tredjemann, er ingen fakta utelatt som kan medføre at de gjengitte opplysningene er unøyaktige eller villedende. I tillegg skal utsteder angi kilden(e) til opplysningene. 
	
	

	7.5
	Kredittvurderinger som utsteder eller utsteders obligasjoner har fått, dersom utsteder har bestilt vurderingen eller samarbeidet i vurderingsprosessen. En kort redegjørelse for kredittvurderingens betydning dersom kredittvurderingsbyrået tidligere har offentliggjort en slik.
	
	


SUMMARY

Prospectus Direcitive (2003/71/EC) 

	
	Prospectus

section
	Comments

	Art 5 (2)
	
	

	The prospectus shall contain information concerning the issuer and the securities to be offered to the public or to be admitted to trading on a regulated market. It shall also include a summary. The summary shall, in a brief manner and in non-technical language, convey the essential characteristics and risks associated with the issuer, any guarantor and the securities, in the language in which the prospectus was originally drawn up. The summary shall also contain a warning that:
	
	

	a) it should be read as an introduction to the prospectus;
	
	

	(b) any decision to invest in the securities should be based on consideration of the prospectus as a whole by the investor;
	
	

	(c) where a claim relating to the information contained in a prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under the national legislation of the Member States, have to bear the costs of translating the prospectus before the legal proceedings are initiated; and
	
	

	(d) civil liability attaches to those persons who have tabled the summary including any translation thereof, and applied for its notification, but only if the summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of the prospectus.
	
	


Prospectus Directive (2003/71/EC)
	Annex I/Annex IV
	Prospectus

section
	Comments

	Summary

The summary shall provide in a few pages the most important information included in the prospectus, covering at least the following items:

	
	

	Identity of directors, senior management, advisers and auditors

	
	

	Offer statistics and expected timetable


	
	

	Key information concerning selected financial data;
	
	

	- capitalisation and indebtedness; 


	
	

	- reasons for the offer and use of proceeds; 


	
	

	- risk factors

	
	

	Information concerning the issuer- history and development of the issuer

- business overview


	
	

	Operating and financial review and prospects


	
	

	- research and development, patents and licences, etc.


	
	

	- trends


	
	

	Directors, senior management and employees

major shareholders and related-party transactions

financial information


	
	

	- consolidated statement and other financial information


	
	

	- significant changes


	
	

	Details of the offer and admission to trading


	
	

	- offer and admission to trading


	
	

	- plan for distribution


	
	

	- markets


	
	

	- selling shareholders


	
	

	- dilution (equity securities only)


	
	 

	- expenses of the issue


	
	

	Additional information


	
	

	- share capital


	
	

	- memorandum and articles of association


	
	

	- documents on display
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