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1. INNLEDNING

1.1 Generelt

(1) Obligasjonsreglene ble fastsatt av Oslo Bgrs ASA 30. november 2005, og er senere
endret 30. november 2007, 11. desember 2008, 14. januar 2010 og 19. mars 2010.
Reglene er fastsatt med hjemmel i bgrsloven® § 24 fgrste ledd og bgrsforskriften® § 1
tredje ledd.

(2) Reglene gir utfyllende og presiserende bestemmelser til bgrsloven,
verdipapirhandelloven?, bgrsforskriften og verdipapirforskriften? slik disse til enhver tid
lyder. I tilfelle motstrid gar lov og forskrift foran bgrsens regler.®

1.2 Virkeomrdde

(1) Obligasjonsreglene gjelder for [3ntagere med Norge som hjemstat, jf. pkt. 3.1.8 og
hvis obligasjoner er eller sgkes primaernotert pd Oslo Bgrs, herunder obligasjoner med
kortere Igpetid enn 12 maneder. De Igpende forpliktelser i pkt. 3 gjelder for Iantagere

som har notert obligasjoner pd Oslo Bgrs.® Pkt 3.9 gjelder for prospekter utarbeidet av
Iantager vedrgrende obligasjoner som er eller sgkes notert pa Oslo Bgrs.

(2) For folgende 18ntagere gjelder Obligasjonsreglene med de endringer og tillegg som
fglger av pkt. 4:

1. Utenlandske l&ntagere hvis obligasjoner er eller spkes primaernotert pa Oslo Bgrs,
og

2. Norske og utenlandske l&ntagere hvis obligasjoner er eller sgkes sekundaernotert
pa Oslo Bgrs

3. Norske lantagere med Norge som vertstat hvis obligasjoner er eller sgkes
primaernotert pd Oslo Bgrs

(3) Annet ledd gjelder tilsvarende for utstedere av obligasjoner med kortere Igpetid enn
12 méneder.

2. OPPTAKSVILKAR

2.1 Generelle vilkar

Bgrsnotering av obligasjoner, herunder obligasjoner med kortere Igpetid enn 12
maneder, kan skje dersom obligasjonene antas a ha allmenn interesse og kan forventes
3 bli gjenstand for regelmessig omsetning. Ved avgjgrelsen skal det ogsa legges vekt pd
I&ntagers gkonomi og andre forhold av betydning for om obligasjonene er egnet til

! Lov 29. juni 2007 nr. 74.

2 Forskrift 29. juni 2007 nr. 875.

3 Lov 29. juni 2007 nr. 75.

4 Forskrift 29. juni 2007 nr. 876.

5 Reglene fastsetter selvstendig regulering for de I&ntagere med bgrsnoterte I18n, i tillegg til gjengivelser av de
mest aktuelle lov- og forskriftsbestemmelser. M3lsettingen er at lantagere og andre regelverksbrukere skal
kunne ngye seg med & forholde seg til ett regelsett i sin kontakt med Oslo Bgrs. Gjengivelse av lov og forskrift
er markert med fotnoter.

6 Pkt. 3.2.1.1, 3.2.1.2 og 3.2.1.3 gjelder imidlertid allerede fra tidspunkt for sgknad om notering, jf. pkt. 2.6.2.
Tilsvarende gjelder pkt. 3.8.

Obligasjonsreglene 480423 4/33



Versjon 6.0 SID

1. mai 2010 OSLO B@RS

bgrsnotering, herunder bestemmelser i I&nevilkarene som har betydning for
likebehandling av obligasjonseiere.’

2.2 Krav til obligasjonsldnet
2.2.1 @konomiske forhold

(1) Stgrrelsen av l18net ma vaere minimum 2 millioner kroner eller tilsvarende verdi i
utenlandsk valuta.®

(2) Obligasjonenes palydende kan maksimalt vaere en bgrspost. Bgrsen fastsetter
verdien av hver bgrspost, som kan veere fglgende stgrrelser:

1. NOK 100.000

2. USD 100.000

3. EUR 100.000

4, NOK 1.000.000

(3) Bgrsen kan for det enkelte tilfellet beslutte at et obligasjonslan kan noteres med en
barspoststgrrelse som avviker fra annet ledd.

2.2.2 Innbetaling og fri omsettelighet®

(1) Obligasjoner kan kun tas opp til bgrsnotering dersom de er fullt innbetalt og fritt
omsettelige.

(2) Bgrsen kan gi unntak fra kravet om at obligasjonene ma vaere fullt innbetalt dersom
det er truffet tiltak for & sikre at obligasjonenes omsettelighet ikke begrenses, og dersom
omsetningen finner sted pa en apen og korrekt mate ved at offentligheten far
hensiktsmessig informasjon.

2.2.3 Registrering av obligasjonene i verdipapirregister

Obligasjonene skal veere registrert i verdipapirregister med tillatelse etter
verdipapirregisterloven § 3-1. Instrumenter som ikke er registreringspliktige etter
verdipapirregisterloven § 2-1 kan registreres i annet verdipapirregister dersom det
godtgijgres at verdipapiroppgjgret kan hdndteres av investorene og bgrsmedlemmene.

2.3 Vilkar for bgrsnotering

2.3.1 Hva sgknaden ma omfatte

Sgknad om opptak til bgrsnotering skal gjelde alle obligasjoner som tilhgrer samme 13n.*°
Ved senere utvidelser av l18net, vil de nye obligasjonene automatisk tas opp til notering
straks Oslo Bgrs blir informert om endringen i utestdende volum.

7 Bgrsforskriften § 8 fgrste ledd.

8 Bgrsforskriften § 8 andre ledd.

° Bgrsforskriften § 9.

10 Bgrsforskriften § 13 fgrste ledd.
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2.3.2 Forutgdende offentlig emisjon'!

Dersom offentlig emisjon finner sted fgr opptak til notering, skal tegningsperioden vaere
avsluttet for fgrste noteringsdag. Denne bestemmelse gjelder ikke ved dpen emisjon av
obligasjoner nar det ikke er fastsatt hvilken dag tegningsperioden skal avsluttes.

2.3.3 Tillitsmann

(1) I de tilfeller det er oppnevnt tillitsmann for obligasjonsl@net, kan bgrsen, hvis seaerlige
grunner tilsier det, i obligasjonslanets Igpetid innkalle til obligasjonseiermgte og foresla
skifte av tillitsmann for obligasjonslanet.

(2) Kopi av tillitsmannens frigivelsesbrev eller tilsvarende dokumentasjon som utarbeides
i forbindelse med bgrsnoteringen skal, i den utstrekning det er utstedt, oversendes
bgrsen.

2.3.4 Vilkar for bgrsnotering av konvertible obligasjoner m.m.

(1) Obligasjoner som gir obligasjonseier rett til & erverve aksjer kan bare opptas til
bgrsnotering dersom aksjer av samme klasse allerede er opptatt eller samtidig opptas til
bgrsnotering eller notering pa et annet regulert, anerkjent og apent marked som
fungerer regelmessig.!?

(2) Opptak kan likevel skje dersom bgrsen klart finner at obligasjonseierne og
allmennheten for gvrig har tilgang til alle de opplysninger som er ngdvendige for & kunne
bedgmme verdien av aksjene disse obligasjoner er knyttet til.*3

(3) Annet ledd gjelder tilsvarende ved opptak av obligasjoner der avkastningen er
knyttet til utviklingen i en underliggende aksje, aksjeindeks, aksjefond eller lignende.*

(4) Dersom rett til 8 fa utstedt aksjer (tegningsrett) som er knyttet til obligasjonen
skilles fra denne, gjelder bgrsforskriften § 1 tilsvarende.'® Opptak til bgrsnotering av
tegningsretter til aksjer er regulert i Opptaksregler for aksjer pkt. 8.

2.4 Managementselskap og garantister

(1) Dersom noen skal forestd ledelsesfunksjoner p& vegne av |I&ntager
(managementselskap) plikter vedkommende & etterleve de regler som |&ntager ville veert
underlagt dersom l8ntager selv hadde forestatt de aktuelle funksjoner. Lantager skal
innesta for at overtredelser av Obligasjonsreglene som skyldes den som forestar driften
eller virksomheten skal behandles som om overtredelsen var begatt av Iantager.

(2) Managementselskapet og lantager skal fgr innlevering av bgrssgknad innga saerskilt
avtale med Oslo Bgrs som naermere regulerer ansvaret og pliktene til 1antager og
managementselskapet overfor bgrsen.

(3) Bgrsen kan kreve at ogsa garantist for lantagers obligasjoner inngar avtale som
nevnt i annet ledd, jf. fgrste ledd.

11 Bgrsforskriften § 10.

12 Bgrsforskriften § 12 fgrste ledd.
13 Bgrsforskriften § 12 annet ledd.
4 Bgrsforskriften § 12 tredje ledd.
> Bgrsforskriften § 12 fjerde ledd.
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(4) Dersom lantager, managementselskap eller garantist bryter bestemmelser i avtale
som nevnt i annet ledd, kan bgrsen ilegge partene sanksjoner i henhold til pkt. 7.3 og
7.4.

2.5 Tilleggskrav

Oslo Bgrs kan stille tilleggskrav til I3ntagere dersom dette anses ngdvendig for &
beskytte potensielle investorer.

2.6 Sgknad om bgrsnotering
2.6.1 Sgknadens innhold

(1) Sgknad om bgrsnotering av obligasjoner skal inneholde en orientering om lantager,
dennes virksomhet, gkonomi, eierstruktur og andre forhold som kan veaere av betydning
for om obligasjonene kan tas opp til bgrsnotering.*®

(2) Dersom l&ntager ikke har andre bgrsnoterte obligasjonslan, aksjer eller
egenkapitalbevis, eller obligasjonslan notert pa ABM, skal sgknad om bgrsnotering vaere
besluttet av styret eller tilsvarende organ, og undertegnet av vedkommende organ eller
noen i I3ntagers organisasjon med ngdvendig fullmakt.

(3) Dersom lantager har andre bgrsnoterte obligasjonslan, aksjer eller egenkapitalbevis,
eller obligasjonslan notert pa ABM, skal sgknad om bgrsnotering vaere besluttet av
Iantager og undertegnet av |antager eller noen I3ntager har gitt ngdvendig fullmakt.

(4) Sgknaden skal saerlig inneholde eller ha som vedlegg:

1. Lantagers vedtekter eller tilsvarende regler der slike finnes.

2. Obligasjonenes verdipapirnummer i verdipapirregister som nevnt i pkt. 2.2.3, og
hvem som er registerfgrer for lantager.

3. Obligasjonslanets samlede palydende verdi.

Arsrapport, i henhold til pkt. 3.7.2 for de to foregdende regnskapsar. Bgrsen kan
kreve arsrapport for de tre foregdende regnskapsar dersom det foreligger seerlige
grunner. Halvarsrapporter (evt. deldrsrapporter for en kortere periode enn seks
méaneder) i henhold til pkt. 3.7.2 dersom disse er avlagt etter siste drsrapport. Det
skal opplyses om deldrsrapporten har vaert gjenstand for revisjon.

5. Lantagers kontaktperson overfor bgrsen, jf. pkt. 3.1.4.

6. Opplysninger om vedtak, beslutninger mv. fattet av Iéntager som kan vaere av
betydning for spgrsmalet om obligasjonene er egnet for bgrsnotering.

7. Opplysninger om avtaler mellom Ié’mtagerens eiere, avtaler mellom obligasjonseiere
og andre avtaler, beslutninger mv. som er kjent for Iantager, og som kan vaere av
betydning for spgrsmalet om obligasjonene er egnet for bgrsnotering.

8. Opplysning om obligasjonslanets eventuelle tillitsmann, tilrettelegger eller
betalingsagent med angivelse av adresse, telefon, e-postadresse og telefaksnummer.

9. Opplysninger om resultatet av emisjonen og tildelingen, herunder om tildeling er
foretatt i henhold til eventuell garantiforpliktelse

10 Bekreftelse pa at obligasjonsl@net er fullt innbetalt. For obligasjoner med palydende

16 Bgrsforskriften § 13 annet ledd, farste punktum.
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pa minst 50 000 euro gjelder kravet i de tilfeller Oslo Bgrs bestemmer det. Hvis
obligasjonene ikke er fullt innbetalt, ma dette meddeles bgrsen innen kl. 15.30
bgrsdagen fgr fgrste noteringsdag.

11. Kopi av undertegnet Ianekontrakt dersom dette er utarbeidet.

12. Godkjent prospekt, jf. pkt. 2.8 fgrste ledd eller Idnedokument, jf. pkt. 2.9, herunder
eventuelle tilleggsprospekter. Skjer noteringen pa grunnlag av grunnprospekt, ma
ogsa endelige vilkar vedlegges.

13. Opplysning om l&ntager vil ha Norge som hjemstat eller vertsstat etter pkt. 3.1.8.

(5) Bgrsen kan gjgre unntak fra bestemmelser om opplysninger ved sgknad om
bagrsnotering dersom bgrsen finner at opplysningene ikke er av betydning for vurdering
av sgknaden.

(6) Har I3ntager gitt opplysninger til bgrsen i forbindelse med tidligere sgknader eller
noterte obligasjoner og det ikke er skjedd noen endringer vedrgrende opplysningene, kan
sgknaden vise til tidligere avgitte opplysninger.

(7) Bgrsen avgjer pa hvilken mate opplysningene skal gis.

2.6.2 Informasjonsplikt fra sgknadstidspunktet

Reglene om informasjonsplikt i pkt. 3.2.1.1 og 3.2.1.2, samt pkt. 3.2.1.3 gjelder for
|&ntager fra sgknadstidspunktet.!” Ved fgrste gangs sgknad om bgrsnotering av 1an vil
I&ntager fra sgknadstidspunktet bli tildelt en ticker-kode. Ldntager som inngar avtale om
offentliggjgring med Oslo Bgrs etter pkt. 3.8.1 fgrste ledd gis tilgang til bgrsens
nyhetstjeneste (Oslo Bgrs News Service).

2.6.3 Behandling av sgknad om bgrsnotering

(1) Vedtak om opptak av obligasjonslan treffes av bgrsen.

(2) Sgknad om bgrsnotering skal avgjgres uten ugrunnet opphold, og senest innen seks
maneder.®

(3) Nar bgrsen treffer avgjgrelser vedrgrende opptak av obligasjoner, skal
forvaltningsloven kapittel III, IV, V, VI og VIII, med unntak av § 13, fa anvendelse.*®

2.6.4 Lantagers opplysningsplikt

(1) Bgrsen kan kreve at lantager, dens tillitsvalgte og ansatte gir bgrsen opplysninger i
samsvar med pkt. 3.1.5 femte ledd.

(2) Bgrsen kan kreve oversendelse av ytterligere dokumentasjon i den utstrekning dette
anses ngdvendig for vurdering av sgknaden.

7 Se verdipapirhandelloven § 5-1.
8 Bgrsforskriften § 15.
19 Jf. bgrsloven § 40 fgrste punktum.
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2.6.5 Underretning og offentliggjgring av vedtaket

Sgkeren skal ha skriftlig underretning om vedtaket. Hvis sgknaden avslas, skal grunnen
til avslaget gjengis i underretningen. Videre skal det opplyses om klageadgangen til
bgrsklagenemnden, klagefristen og den nsermere fremgangsmaten ved klage. Bgrsen
skal offentliggjgre vedtaket med mindre saerlige grunner taler for at vedtaket ikke skal
offentliggjgres

2.6.6 Klage til bgrsklagenemnden

Borsens vedtak etter 2.6.3 kan paklages til bgrsklagenemnden etter reglene i
bgrsforskriften kapittel 8.%°

2.7 Notering

(1) Lanet kan tas opp til notering etter at bgrsen har fattet sitt vedtak og eventuelle
betingelser knyttet til bgrsnoteringen er oppfylt.

(2) Senest kl. 15.00 bgrsdagen fgr farste noteringsdag ma felgende forhold, i tillegg til
de opplysninger som fremkommer av sgknaden, veere skriftlig dokumentert:

1. Bekreftelse pa offentliggjgring av prospekt I&8nedokument i samsvar med pkt.
3.9.3;

2. Frigivelsesbrev eller tilsvarende dokument dersom dette er utarbeidet;

3. Rentefastsettelse dersom renten ikke er angitt i prospektet eller Idnedokumentet;

4. Eventuelt andre avtaler eller dokumenter som bgrsen krever i det enkelte tilfelle.

(3) Ved notering pa grunnlag av grunnprospekt ma Oslo Bgrs i tillegg og innen samme
frist ha mottatt bekreftelse pd offentliggjgring av endelige vilkar i samsvar med
verdipapirhandelloven § 7-19.2%' Ved senere noteringer pa@ grunnlag av samme
grunnprospekt gjelder ikke annet ledd nr. 1.

(4) Oslo Bgrs kan gjgre unntak fra fristen i annet og tredje ledd.

2.8 Prospekt

(1) Prospekt skal utarbeides i samsvar med verdipapirhandelloven kapittel 7 med
forskrifter, eller i samsvar med tilsvarende regler i annen E@S-stat som kan benyttes
grensekryssende iht. verdipapirhandelloven § 7-9 fgrste ledd.

(2) Pkt. 3.9 gjelder tilsvarende for prospekt utarbeidet i forbindelse med opptak til
bgrsnotering.

(3) Dersom utkast til prospekt oversendes prospektmyndigheten for kontroll fgr
fremsettelse av sgknad om bgrsnotering, skal prospektutkastet senest samtidig
oversendes til Oslo Bgrs (obligasjoner@oslobors.no).

2.9 Linedokument

(1) Dersom l&ntager gis dispensasjon fra plikten til & utarbeide prospekt etter
verdipapirhandelloven § 7-6 skal det utarbeides et Inedokument. Lanedokument skal

20 3f, bgrsforskriften § 35 fgrste ledd og bgrsloven § 40 fgrste ledd.
21 Jf, prospektforordningen art. 33.
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inneholde en beskrivelse av alle vilkar som er ngdvendig for 8 kunne vurdere lanets
betingelser, herunder:

1.

2.

ouhkw

10
11

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.
20.

21.

Samlet nominelt Ianebelgp. Dersom lantager har anledning til & utvide lanet, skal
regler for dette samt I3nets ramme i stedet angis.

Lanets valuta pa innbetaling og tilbakebetaling. Angivelse av regler for omregning
ved tilbakebetaling eller innbetaling i kurv av valutaer eller dersom lanet skal
tilbakebetales i annen valuta enn innbetalingsvaluta.

Laneopptakets formal.

Obligasjonenes palydende verdi.

Kurs ved utstedelse og ved innlgsning.

Nzermere bestemmelser for ytelse av fordeler, herunder kupongrente og klausuler
for utbetaling av palgpte renter. Dato for nar Ianets forrentning startet samt
forfallstidspunkt for renter eller annen fordel. Dersom renten ikke er fast, skal det
gis en beskrivelse av hvordan renten fastsettes. Naermere bestemmelser for
ytelse av andre fordeler knyttet til obligasjonene uansett fordelens karakter og
beregningsmaten for disse fordelene.

Neermere bestemmelser for I&nets avvikling. Forfallsdato og amortisering av Ianet,
herunder tilbakebetalingsprosedyrer. Dersom fgrtidig tilbakebetaling er mulig,
enten pa initiativ fra Iantager eller obligasjonseier, skal dette beskrives med
angivelse av tilbakebetalingsbetingelser og varslingsfrister.

Foreldelsesfrist for krav p& renter og hovedstol hvis dette ikke fglger norsk lov.
Sikkerhet for verdipapirene, herunder sammendrag av klausuler som pavirker
sikkerheten eller som medfgrer at |18net har lavere prioritet enn gvrige ndvaerende
eller fremtidige forpliktelser for Iantager. Er 1anet sikret med panterett, skal det
gis tilstrekkelig informasjon om pantet slik at investor kan foreta en velfundert
vurdering av sikkerheten knyttet til verdipapiret.

. Andre 18nevilkdr av betydning for noteringen eller omsetningen av obligasjonene.
.Opplysninger om eventuell kildeskatt av obligasjonsrente tilbakeholdt i

I&ntagerlandet og/eller Norge. Det skal gis opplysninger om |&ntagers eventuelle
ansvar for tilbakeholdelse av kildeskatt.

Angivelse av om noen representerer obligasjonseierne, herunder hvem som
ivaretar deres interesser og hvilke regler som gjelder for
representasjonsforholdet.

Angivelse av hvor eventuelle kontrakter som regulerer representasjon av
obligasjonseierne og noteringsdokumenter er tilgjengelig.

Beskrivelse av vilkar og fremgangsmate for endringer av l&nevilkarene samt vilkar
og fremgangsméte for erkleering av I&net som misligholdt.

Navn og adresse for tilrettelegger(e).

Angivelse av obligasjonenes verdipapirnummer i verdipapirregister som nevnt i
pkt. 2.2.3, samt navn pa det aktuelle verdipapirregistret.

I\lavn pa registerfgrer for lantager og betalingsagent dersom det er oppnevnt for
lanet.

Angivelse av den lovgivning som regulerer utstedelse av obligasjonene og hvilken
domstol som er rett verneting.

En beskrivelse av eventuelle restriksjoner pa verdipapirenes omsettelighet.
Angivelse av om obligasjonene er eller vil bli sgkt notert pd annet regulert marked
eller annet tilsvarende marked samt angivelse av de(t) aktuelle marked(ene).
Opplysningene ma fremkomme uten & gi inntrykk av at sgknad om notering vil bli
innvilget. Dersom det er kjent, fgrste mulige dato for notering.

Dersom det er eller vil bli inngétt avtaler med market makere for Ianet, skal det
opplyses om dette og om innholdet og varigheten av avtalene.
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22.Beskrivelse av fremgangmate for innkallelse til og gjennomfgring av
obligasjonseiermgter og obligasjonseiernes stemmerett pd obligasjonseiermgter,
herunder hvem som kan innkalle til obligasjonseiermgter, tidsfrister,
saksbehandling, protokollfgring, eventuelle mgteretter, regler for gyldig vedtak og
eventuelle gjentatte obligasjonseiermgter

23. Beskrivelse av hvilke eventuelle vilkar i Ianet l1antager selv kan endre pa uten
obligasjonseiermgte og hvordan informasjon om dette blir gitt til obligasjonseierne

24.Andre forhold som antas & vaere av betydning for investors vurdering av I8net.

25. Erklzering som nevnt i (4)

(2) Krav til innhold i Ianedokument kan dekkes i 1aneavtale.

(3) Pkt. 3.9 gjelder tilsvarende for I1dnedokument utarbeidet i forbindelse med opptak til
bgrsnotering.

(4) Lantager er ansvarlig for ldanedokumentet og skal avgi en erklaering i Ianedokumentet
om at opplysningene i Ianedokumentet, s langt de kjenner til, er i samsvar med de
faktiske forhold og at det ikke forekommer utelatelser som er av en slik art at de kan
endre |&nedokumentets betydningsinnhold. Dersom det er oppnevnt en tillitsmann for
obligasjonslanet, jf. pkt. 2.3.3, og obligasjonsl@net tas opp til notering senest fire uker
etter innbetalingsdato, kan ansvarserklaeringen overfor tillitsmannen erstatte nevnte
erklzering. Oslo Bgrs kan sette krav til innholdet i slik erklaering.

3. LOPENDE FORPLIKTELSER
3.1 Alminnelige bestemmelser
3.1.1 Likebehandling??

(1) L&ntagere med bgrsnoterte obligasjoner skal likebehandle innehaverne av deres
obligasjoner. Lantager ma3 ikke utsette innehaverne av obligasjonene for
forskjellsbehandling som ikke er saklig begrunnet ut fra I&ntagers og innehavernes felles
interesse.

(2) I forbindelse med omsetning eller utstedelse av obligasjoner eller rettigheter til slike,
ma lantagers styrende organer, tillitsvalgte eller ledende ansatte ikke treffe tiltak som er
egnet til 8 gi dem selv, enkelte innehavere av obligasjoner eller tredjemenn en urimelig
fordel pa bekostning av andre innehavere eller 1dntager. Det samme gjelder ved
omsetning eller utstedelse av obligasjoner eller rettigheter til slike innen konsern som
I&ntager inngar i.

3.1.2 God bgrsskikk
Lantagere skal fglge god bgrsskikk.*
3.1.3 Fri omsettelighet

Lantager skal sgrge for at kravene til fri omsettelighet jf. pkt. 2.2.2 til enhver tid
oppfylles.

22 Verdipapirhandelloven § 5-14.
2 Se bgrsforskriften § 14.
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3.1.4 Kontaktperson

Lantager skal til enhver tid ha utpekt en person som skal kunne kontaktes av bgrsen.
Kontaktpersonen skal kunne nas uten ungdig opphold. Lantager skal straks melde fra om
skifte av lantagers kontaktperson overfor bgrsen samt endringer i kontaktpersonens e-
postadresse og telefonnumre.

3.1.5 Opplysninger til bgrsen

(1) L&ntageren skal straks gi bgrsen opplysninger om endringer i fglgende forhold i den
utstrekning Iantager ikke er forpliktet til 8 offentliggjsre dette etter pkt. 3.2.

1. Lantagers kontaktdetaljer (post- og besgksadresse, e-postadresse, hjemmeside
og telefonnummer)

2. Obligasjonenes registreringsnummer (ISIN) i verdipapirregisteret, endring av

verdipapirregister og hvem som er registerfgrer og betalingsagent for lIantager;

Ny eller endret avdragsplan ved endringer i utestdende volum;

Obligasjonenes notering eller sgknad om notering pa annet regulert marked;

Suspensjon og strykning av obligasjonene fra annet regulert marked;

Endringer i eventuelle 1aneavtaler.

ouhkw

(2) L&ntager skal senest syv kalenderdager etter utlgpet av kalendermdneden gi bgrsen
statusrapport for apne obligasjonslan med mindre endringen er offentliggjort i henhold til
pkt. 3.3 nr. 6. Statusrapporten skal angi endringer i utestaende volum samt |&ntagers
egenbeholdning. Bgrsen kan gjgre unntak fra fgrste og annet punktum dersom bgrsen
mottar opplysninger som nevnt fra verdipapirregisteret.

(3) Dersom obligasjonene ikke lenger antas & oppfylle vilkarene for opptak til
bagrsnotering, skal dette straks meldes til bgrsen.

(4) Lantager som har til hensikt 38 endre sine vedtekter, skal sende forslag om endringen
til Finanstilsynet og Oslo Bgrs. Oversendelse skal skje elektronisk og finne sted senest
samme dag som oversendelse av innkallingen til generalforsamlingen der forslaget skal
behandles.?* Plikten til & sende vedtektsforslaget til Finanstilsynet anses oppfylt ved
innsendelse til Oslo Bgrs. Fristen i annet punktum gjelder tilsvarende ved oversendelse til
representantskap, forstanderskap eller lignende organ. Plikten gjelder i den utstrekning
|&ntager ikke er forpliktet til & offentliggjgre slike opplysninger etter fgrste ledd.

(5) Bgrsen kan kreve at l1&ntager, I18ntagers tillitsvalgte og ansatte uten hinder av
taushetsplikt gir bgrsen de opplysninger som er ngdvendig for at bgrsen skal kunne
oppfylle sine lovbestemte plikter.?° Bgrsen kan kreve en arlig oppdatering av
opplysninger som nevnt i fgrste ledd mv.

(6) Bgrsens palegg skal gis skriftlig og begrunnes. Dersom szerlige grunner foreligger,
kan bgrsens palegg gis muntlig. Muntlige palegg skal sa snart som mulig bekreftes
skriftlig.

24 Verdipapirhandelloven § 5-8 sjette ledd.
25 Bgrsloven § 24 syvende ledd.
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3.1.6 Kommunikasjon med bgrsen

Alle sgknader, anmodninger e.l. til bgrsen om tillatelser, godkjennelser e.l. skal
fremsettes skriftlig. Bgrsen skal behandle slike uten ugrunnet opphold og meddele
resultatet av behandlingen skriftlig.

3.1.7 Offentliggjgring av opplysninger i saerlige tilfelle

Dersom det finnes ngdvendig av hensyn til investorer eller markedet, kan bgrsen kreve
at |3ntager offentliggjer bestemte opplysninger innen de frister som bgrsen fastsetter.2®

3.1.8 Offentliggjgring av valg av hjemstat

(1) Lantagere som har utstedt gjeldsinstrumenter hvis palydende verdi per enhet er
mindre enn 1 000 euro, eller tilsvarende verdi i annen valuta, har Norge som hjemstat.?’

(2) Lantagere som har utstedt gjeldsinstrumenter hvis palydende verdi per enhet er
minst 1 000 euro, eller tilsvarende verdi i annen valuta, kan velge Norge som hjemstat
som neermere fastsatt i verdipapirhandelloven § 5-4. Valget av Norge som hjemstat skal
gjelde i minst tre &r, med mindre gjeldsinstrumentene ikke lenger er opptatt til handel pa
regulert marked.?®

(3) I tilfeller hvor I3ntager har valgt Norge som hjemstat skal valget offentliggjgres pa
samme mate som nevnt i pkt. 3.8.%°

3.2 Lgpende informasjonsplikt mv.
3.2.1 Innsideinformasjon
3.2.1.1 Informasjonspliktens innhold

(1) Lantager skal uoppfordret og umiddelbart offentliggjgre innsideinformasjon som
direkte angdr I8ntager, jf. verdipapirhandelloven § 3-2 fgrste til tredje ledd.>°

(2) Med innsideinformasjon menes presise opplysninger om obligasjonene, utstederen av
disse eller andre forhold som er egnet til & pavirke kursen pa obligasjonene eller
tilknyttede finansielle instrumenter merkbart, og som ikke er offentlig tilgjengelig eller
allment kjent i markedet.?!

(3) Med presise opplysninger menes opplysninger som indikerer at en eller flere
omstendigheter eller begivenheter har inntruffet eller med rimelig grunn kan ventes &
ville inntreffe og som er tilstrekkelig spesifikke for 8 trekke en slutning om den mulige
pavirkningen av disse omstendighetene eller begivenhetene pa kursen til obligasjonene
eller de tilknyttede finansielle instrumentene.>?

26 Bgrsforskriften § 16.

27 Jf. verdipapirhandelloven § 5-4 annet ledd nr. 2.
28 3f, verdipapirhandelloven § 5-4 fijerde ledd.

29 Verdipapirforskriften § 5-10.

30 verdipapirhandelloven § 5-2 fgrste ledd.

3! Verdipapirhandelloven § 3-2 fgrste ledd.

32 Verdipapirhandelloven § 3-2 annet ledd.

Obligasjonsreglene 480423 13/33



Versjon 6.0 SID

1. mai 2010 OSLO B@RS

(4) Med opplysninger som er egnet til & pavirke kursen til obligasjoner eller tilknyttede
finansielle instrumenter merkbart, menes opplysninger som en fornuftig investor
sannsynligvis vil benytte som en del av grunnlaget for sin investeringsbeslutning.>?

(5) Opplysninger som nevnt i fgrste ledd skal offentliggjgres etter pkt. 3.8.
Opplysningene skal i tillegg gjgres tilgjengelig pa I&ntagers internettside etter at
offentliggjering har funnet sted.>*

(6) Lantager ma ikke kombinere offentliggjgring av opplysninger som nevnt i fgrste ledd
med sin markedsfgring pa en mate som er egnet til 3 villede.>®

(7) Opplysninger som skal meddeles eller offentliggjgres som fglge av opptak til handel
ved andre regulerte markeder, skal sendes Oslo Bgrs skriftlig for offentliggjgring i
henhold til pkt. 3.8 senest samtidig med at melding sendes til annet regulert marked
eller opplysningene offentliggjgres pa annen mate.*®

3.2.1.2 Utsatt offentliggjgring

(1) La&ntager kan utsette offentliggjgring av opplysninger som nevnt i pkt. 3.2.1.1 fgrste
ledd for ikke & skade sine legitime interesser, forutsatt at allmennheten ikke villedes av
utsettelsen og opplysningene behandles konfidensielt, jf. pkt. 3.2.1.3.%

(2) Legitime interesser som nevnt i fgrste ledd kan typisk relatere seg til:

1. Pagdende forhandlinger og tilhgrende omstendigheter hvor resultat eller normal
gjennomfgring ma forventes & bli pavirket av offentliggjgring. I seerdeleshet der
I&ntagers finansielle situasjon er alvorlig og umiddelbart truet uten at det er besluttet
3 begjeere gjeldsforhandling eller at I8ntager er insolvent, kan offentliggjgring
utsettes for en begrenset periode, hvis offentliggjgring vil skade eksisterende og
potensielle obligasjonseieres interesser ved 8 undergrave utfallet av spesifikke
forhandlinger som skal sikre 18ntagers langsiktige finansielle situasjon.

2. Beslutninger eller kontrakter som krever godkjenning av et annet selskapsorgan for a
tre i kraft som folge av |&ntagers organisering, forutsatt at offentliggjgring av den
ikke endelige beslutningen eller kontrakten sammen med opplysning om at endelig
godkjenning ennd mangler, vil kunne villede allmennhetens korrekte vurdering av
forholdet.®

(3) Ved utsatt offentliggjgring skal bgrsen uoppfordret og umiddelbart gis melding om
forholdet, herunder om bakgrunnen for utsettelsen.® Slik melding skal gis til bgrsens
renteavdeling. Meldeplikten gjelder ikke ved utsatt offentliggjgring av finansiell
informasjon i deldrsrapporter.

33 Verdipapirhandelloven § 3-2 tredje ledd.
34 Verdipapirhandelloven § 5-2 annet ledd.
35 Verdipapirhandelloven § 5-2 tredje ledd.
36 Verdipapirhandelloven § 5-2 fjerde ledd.
37 Verdipapirhandelloven § 5-3 fgrste ledd.
38 Verdipapirhandelloven § 5-3 annet ledd.
39 Verdipapirforskriften § 5-1.
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(4) Dersom lantager har grunn til @ tro at opplysninger som nevnt i fgrste ledd er kjent
for eller er i ferd med & bli kjent for uvedkommende, skal 1&ntager uoppfordret og
umiddelbart offentliggjgre opplysningene i henhold til pkt. 3.8.%°

3.2.1.3 Behandling av informasjon fgr offentliggjering
(1) Lantager ma ikke gi innsideinformasjon til uvedkommende.*

(2) Lantager plikter i sin behandling av innsideopplysninger & utvise tilbgrlig aktsomhet,
slik at innsideinformasjonen ikke kommer i uvedkommendes besittelse eller misbrukes.*

(3) L&ntager skal ha rutiner for sikker behandling av innsideinformasjon. 3

(4) Lantager skal sgrge for at det fgres en liste over personer som gis tilgang til
innsideinformasjon i samsvar med verdipapirhandelloven § 3-5. Dersom en person som
gis tilgang til innsideinformasjon er en juridisk person, skal listen omfatte dennes
ansatte, tillitsvalgte, medhjelpere mv. som gis tilgang til informasjonen.**

(5) Listen skal oppdateres fortlgpende og inneholde opplysninger om
identiteten til personene med tilgang til innsideinformasjonen,
dato og klokkeslett personene fikk tilgang til slik informasjon,
funksjonen til personene,

arsaken til at personene er pa listen og

dato for nedtegning og endring av listen.*

uhwn e

(6) Listen skal oppbevares pa betryggende vis i minst fem ar etter utarbeidelse eller
oppdatering, og oversendes Finanstilsynet p& forespgrsel.*®

(7) Dersom bgrsen anmoder om det, skal 1&ntager umiddelbart sende kopi av listen til
bgrsen.*’

(8) L&ntager skal sgrge for at personer som gis tilgang til innsideinformasjon er kjent
med de plikter og ansvar dette innebaerer, samt straffeansvaret som er forbundet med
misbruk eller uberettiget distribusjon av slike opplysninger. Lantager skal kunne
dokumentere overfor Finanstilsynet at personer som gis tilgang til innsideinformasjon er
kjent med sine plikter etter fgrste punktum.*®

3.2.1.4 Varslingsplikt ved offentliggjgring av saerlig kurssensitive
begivenheter

Dersom |3ntager i bgrsens apningstid skal offentliggjgre opplysninger om szerlige forhold
som ma antas & kunne pavirke kursen pa obligasjonene i betydelig grad, skal bgrsens
noteringsavdeling kontaktes fgr offentliggjgring.

40 Verdipapirhandelloven § 5-3 fjerde ledd.
4! Verdipapirhandelloven § 3-4 fgrste ledd.
42 Verdipapirhandelloven § 3-4 annet ledd.
43 Verdipapirhandelloven § 3-4 annet ledd, annet punktum.
44 Verdipapirhandelloven § 3-5 fgrste ledd.
45 Verdipapirhandelloven § 3-5 annet ledd, fgrste punktum.
46 Verdipapirhandelloven § 3-5 annet ledd, annet punktum.
47 Verdipapirhandelloven § 5-3 tredje ledd.
48 Verdipapirhandelloven § 3-5 tredje ledd.
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3.2.1.5 Unntak for disposisjoner foretatt av sentralbank mv.

Pkt. 3.2 gjelder ikke disposisjoner foretatt av eller pd vegne av E@S-stat, Den europeiske
sentralbank, sentralbank i E@S-stat eller annet myndighetsorgan i slike stater i
forbindelse med disposisjoner som er et ledd i en E@S-stats penge- eller valutapolitikk
eller styring av offentlig gjeld.*®

3.3 Andre vesentlige forhold
(1) L&ntager skal straks offentliggjgre:

1. Endring i rettighetene knyttet til Iantagers 13n, herunder endrede vilkar eller
betingelser som indirekte kan pavirke innehavernes rettsstilling, iser som fglge av
endrede I&nebetingelser eller rente.>®

2. Utstedelsen av nye 18n, herunder eventuelle garantier eller sikkerheter stilt i
denne forbindelse.>* Det skal ogsa opplyses om |anets prioritet.

3. Forslag og vedtak av I&ntagers kompetente organer om selskapsrettslige
endringer slik som fusjon, fisjon, omdanning og ikke ubetydelige endringer av
I&ntagers egenkapital.

4. Salg av eller tilbud om kjgp av en vesentlig del av lantagers eiendeler eller
virksomhet og resultatet av tilbudet.

5. Beslutning om betalingsinnstilling, 8pning av gjeldsforhandling, herunder privat
gjeldsforhandling, vedtak om frivillig gjeldsordning, tvangsakkord, offentlig
administrasjon eller konkurs i lantager.

6. Vesentlige endringer i obligasjonsl@nets utestdende belgp eller 1antagers

egenbeholdning i obligasjoner. Meldingen skal inneholde ny avdragsplan dersom

endringen har betydning for denne.

Endring av I3neramme.

Forhold av vesentlig betydning vedrgrende pant, garanti og annen sikkerhet som

er stillet for obligasjonene, herunder ny takst for stillet pant, samt andre forhold

som er av vesentlig betydning for sikkerheten.

9. Forhold av vesentlig betydning vedrgrende endringer i eierstrukturen for
I&ntageren.

10. Vedtak fattet av obligasjonseiermgtet.

11. Registrert endring av Ié’mtagers foretaksnavn.

12. Tilbakekjgpstilbud som sendes til obligasjonseierne samt resultat av tilbudet.

13.Endring i lovvalg og verneting for |antager.

®© XN

(2) Dersom opplysningene m& anses som innsideinformasjon etter pkt. 3.2.1.1, gjelder
pkt. 3.2.1.2 og 3.2.1.3 fgrste til tredje ledd gjelder tilsvarende.

3.4 Arlig oversikt

(1) L&ntager skal minst arlig utarbeide en oversikt over all informasjon vedkommende pa
bakgrunn av rettslige forpliktelser har gjort tilgjengelig for allmennheten de siste 12
maneder. I oversikten skal angis hvor informasjon det er henvist til er tilgjengelig.
Oversikten skal sendes prospektmyndigheten og offentliggjgres etter at arsregnskapet er
offentliggjort, men senest 20 virkedager etter dette tidspunkt.>?

4% Verdipapirhandelloven § 3-13 og § 5-1 annet punktum.

50 verdipapirhandelloven § 5-8 tredje ledd.

5! Verdipapirhandelloven § 5-8 fijerde ledd, fgrste punktum.

52 Verdipapirhandelloven § 5-11 fgrste ledd, forste til tredje punktum og Kommisjonsforordning (EF) nr.
809/2004 art. 27(2), jf. verdipapirforskriften § 7-13.
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(2) Oversikten skal offentliggjgres etter reglene om offentliggjgring av prospekt, jf.
verdipapirhandelloven § 7-19.°3

(3) Dersom det er relevant, skal dokumentet inneholde en erkleering om at enkelte
opplysninger kan veere foreldede.>*

(4) Forste til tredje ledd far ikke anvendelse pa I&ntager som kun utsteder obligasjoner
med palydende pr. enhet pa minst 50 000 euro.>® Tilsvarende gjelder for obligasjoner
som utstedes av stat, regional eller lokal myndighet i stat, internasjonalt offentlig organ
eller organisasjon som minst en E@S-stat er medlem i, E@S-sentralbank og Den
europeiske sentralbank®® samt obligasjoner utstedt av ideelle organisasjoner med sikte
pa 8 innhente midler til allmennyttige formal, obligasjoner utstedt eller garantert av
fylkeskommune eller kommune, obligasjoner og pengemarkedsinstrumenter med lgpetid
pa under 12 maneder eller andre instrumenter nevnt i verdipapirhandelloven § 7-6.%

3.5 Informasjon til obligasjonseierne

Alle meldinger til obligasjonseierne skal offentliggjgres senest samtidig med utsendelsen.

3.6 Tilleggskrav til obligasjoner med rett til 3 erverve aksjer

Lantager med bgrsnoterte obligasjoner, som gir obligasjonseier rett til 8 erverve aksjer,
skal i tillegg til reglene i pkt. 3.2 til 3.5. fglge reglene om informasjonsplikt i Lgpende
forpliktelser for bgrsnoterte selskaper pkt. 3.

3.7 Regnskapsrapportering
3.7.1 Behandling av informasjon fgr offentliggjgring

Lantager skal sgrge for at ingen uvedkommende far tilgang til opplysninger som omfattes
av pkt. 3.7 fgr offentliggjgring.

3.7.2 Plikt til 3 avlegge arsrapport og halvarsrapport

(1) L&ntager skal utarbeide arsrapport i henhold til verdipapirhandelloven § 5-5 med
tilhgrende forskriftsbestemmelser og bestemmelser fastsatt i disse reglene.

(2) Lantager skal utarbeide halvarsrapport for regnskapsarets fgrste seks maneder i
henhold til verdipapirhandelloven § 5-6 med tilhgrende forskriftsbestemmelser og
bestemmelser fastsatt i disse reglene.

(3) Fgrste og annet ledd gjelder ogsa |antager som bare utsteder obligasjoner hvis
palydende er minst 50 000 euro.>®

(4) Forste og annet ledd gjelder ogsa regional eller lokal myndighet i stat.>®

53 Kommisjonsforordning (EF) nr. 809/2004 art. 27(1), jf. verdipapirforskriften § 7-13.

54 Kommisjonsforordning (EF) nr. 809/2004 art. 27(3), jf. verdipapirforskriften § 7-13.

5% Verdipapirhandelloven § 5-11 annet ledd.

56 Verdipapirhandelloven § 5-4 sjette ledd farste punktum

57 Instrumenter som nevnt er ikke omfattet av prospektdirektivet, og antas saledes heller ikke & vaere omfattet
av plikten til & sende inn og offentliggjere arlig oversikt.

8 Unntaket i verdipapirhandelloven § 5-4 sjette ledd, annet punktum gjelder ikke.

% Unntaket for regional eller lokal myndighet i stat i verdipapirhandelloven § 5-4 sjette ledd, fgrste punktum
gjelder ikke.
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(5) Fgrste og annet ledd gjelder ikke for stat, internasjonalt offentlig organ eller
organisasjon som minst en E@S-stat er medlem i, EZJS-sentralbank og Den europeiske
sentralbank.®®

(6) Dersom lantager er morselskap i konsern skal det utarbeides ars- og halvarsrapport
for bade morselskap og konsern. Oslo Bgrs kan gi tillatelse til at kun &rs- og
halvarsrapport for morselskap eller konsern utarbeides og offentliggjgres dersom det
regnskap som ikke utarbeides eller offentliggjgres ikke ville inneholdt vesentlige
tilleggsopplysninger. Det kan imidlertid ikke gis en slik tillatelse dersom dette vil veere i
strid med annet ledd, jf. verdipapirhandelloven § 5-6 tredje ledd.

3.7.3 Unntak fra plikt til 3 utarbeide 3rsrapport

Oslo Bgrs kan gjgre unntak fra pkt. 3.7.2 forste ledd for 1dntager som bare utsteder
obligasjoner hvis palydende verdi er minst 50 000 euro.

3.7.4 Unntak fra plikt til 3 utarbeide halvarsrapport

(1) Lantagere stiftet for 1. juli 2005 (ikrafttredelsestidspunktet til direktiv 2003/71/EF)
som kun har obligasjonslan garantert av den norske stat notert pd regulert marked, er
unntatt fra pkt. 3.7.2 annet ledd.®!

(2) Prospektmyndigheten kan gjgre unntak fra pkt. 3.7.2 annet ledd for |&ntagere stiftet
for ikrafttredelsestidspunktet til prospektdirektivet som kun har obligasjonsldn garantert
av norsk kommune eller fylkeskommune notert pd et regulert marked.®?

(3) Oslo Bgrs kan gjgre unntak fra pkt. 3.7.2 annet ledd for |&ntager som bare utsteder
obligasjoner hvis palydende verdi er minst 50 000 euro og for regional eller lokal
myndighet i stat.

3.7.5 Offentliggjering av deldrsrapport

(1) Halvarsrapport skal offentliggjgres sa raskt som mulig og senest to maneder etter
regnskapsperiodens utgang. Lantager skal sgrge for at halvarsrapport forblir offentlig i

minst fem ar.%3

(2) Dersom l&ntager utarbeider deldrsrapport for en kortere periode enn seks maneder,
skal denne offentliggjgres i samsvar med fgrste ledd.

3.7.6 Offentliggjering av arsrapport

(1) Arsrapporten skal offentliggjeres senest fire maneder etter regnskapsarets utgang.
Lantager skal sgrge for at &rsrapporten forblir offentlig i minst fem ar.%*

(2) Offentliggjering skal skje straks arsrapporten er vedtatt av styret eller tilsvarende
organ. Oslo Bgrs kan gjgre unntak fra fgrste punktum dersom saerlige grunner foreligger.

60 Verdipapirhandelloven § 5-4 sjette ledd, fagrste punktum.

81 Verdipapirforskriften § 5-6 fgrste ledd.

62 Verdipapirforskriften § 5-6 annet ledd.

53 Verdipapirhandelloven § 5-6 fgrste ledd, annet og tredje punktum.
54 Verdipapirhandelloven § 5-5 fgrste ledd, annet og tredje punktum.

Obligasjonsreglene 480423 18/33



Versjon 6.0 SID

1. mai 2010 OSLO B@RS

3.8 Fremgangsmate for offentliggjoring
3.8.1 Informasjonspliktige opplysninger

(1) Opplysninger som skal offentliggjgres etter disse reglene, samt pressemeldinger og
andre ikke-informasjonspliktige opplysninger kan etter avtale offentliggjgres gjennom
Oslo Bgrs’ nyhetstjeneste (Oslo Bgrs News Service). Oslo Bgrs skal sgrge for at
opplysningene distribueres i samsvar med kravene i annet ledd.

(2) Opplysninger som skal offentliggjgres etter disse reglene kan offentliggjeres pa
annen mate enn nevnt i fgrste ledd. Opplysningene skal offentliggjgres pa en effektiv og
ikke-diskriminerende mate.%> Offentliggjering skal skje uten kostnad for eiere og
potensielle eiere av obligasjonene og gjennom media som med rimelighet kan forventes
a sgrge for at opplysningene ndr ut til offentligheten i hele E@S.%® Offentliggjgringen skal
sa vidt mulig skje samtidig i Norge og andre E@S-land.®’

(3) Lantager skal sgrge for at opplysningene sendes til media p& en mate som sikrer
kommunikasjonssikkerhet, minimaliserer risikoen for dataforstyrrelser og uautorisert
tilgang, og som gir visshet i forhold til kilden for opplysningene.®® Opplysningene skal
sendes til media pa en mate som tydelig identifiserer 1antager, hva opplysningene angar,
samt tid og dato for oversendelsen. Videre skal det tydelig angis at opplysningene er
informasjonspliktige etter verdipapirhandelloven § 5-12 eller Obligasjonsreglene.

(4) Opplysninger som nevnt i pkt. 3.7.2 skal sendes Finanstilsynet elektronisk samtidig
som offentliggjgringen etter farste og annet ledd skjer.®® Lantager skal pa forespgrsel fra
Finanstilsynet kunne gi opplysninger som nevnt i verdipapirforskriften § 5-9 sjette ledd.

(5) Opplysninger som er fortrolige eller hemmelige av hensyn til rikets sikkerhet,
forholdet til fremmede stater eller landets forsvar, kan ikke offentliggjgres i henhold til
forste eller annet ledd.”®

(6) Ars- og deldrsrapporter som nevnt i verdipapirhandelloven § 5-5 og 5-6 og forskrifter
fastsatt i medhold av disse bestemmelsene, kan offentliggjgres gjennom media ved
melding om p& hvilken internettside opplysningene er tilgjengelige. Det ma i slik melding
angis en annen internettside enn internettsiden til Oslo Bgrs.”*

(7) Fgrste til sjette ledd, jf. pkt. 3.8.2, gjelder ikke dokumenter som er underlagt
sarskilte offentliggjgringsregler, jf. pkt. 3.4 og pkt. 3.9.3.

(8) For offentliggjgring av innkalling til obligasjonseiermgte etter pkt. 3.10.3, jf. pkt. 3.5,
samt dokumenter nevnt i pkt. 3.9.3 femte ledd gjelder sjette ledd, fgrste punktum
tilsvarende.

65 Jf. verdipapirhandelloven § 5-12 fgrste ledd, ferste punktum.

66 Jf. verdipapirhandelloven § 5-12 fgrste ledd, annet punktum og verdipapirforskriften § 5-9 annet ledd.
57 Verdipapirforskriften § 5-9 fgrste ledd.

68 Verdipapirforskriften § 5-9 fijerde ledd.

59 Jf. verdipapirhandelloven § 5-12 annet ledd. Innsendelsesplikten etter fgrste punktum oppfylles ved
innsendelse til lagring etter pkt. 3.8.2, jf. Finanstilsynets rundskriv 5/2008 pkt. 4.1.

70 Verdipapirhandelloven § 5-12 tredje ledd.

7t Verdipapirforskriften § 5-9 tredje ledd.
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3.8.2 Innsendelse til lagringsmekanisme

Lantager skal samtidig som opplysninger offentliggjgres i medhold av pkt. 3.8.1, sende
opplysningene elektronisk til Oslo Bgrs for oppbevaring. ’? Oslo Bgrs skal fastsette
narmere retningslinjer for slik innsendelse og oppbevaring.

3.8.3 Sprak
(1) Lantager skal gi opplysninger pa norsk”?

(2) Oslo Bgrs kan gjgre unntak fra kravet i fgrste ledd. Ved vurderingen av om det skal
gjores unntak skal det legges vekt pa utstederens aksjonaersammensetning’, hvor
byrdefullt det fremstar for utstederen & gi opplysninger pa norsk i tillegg til andre sprak,
utstederens arbeidssprak, og om utstederen fgr forskriftens ikrafttredelse har hatt
dispensasjon.”?

(3) Dersom l&ntager har utstedt obligasjoner med en palydende verdi pa minst 50 000
euro, eller i en annen verdi enn euro med en palydende verdi som minst tilsvarer 50 000
euro pa utstedelsesdagen, skal opplysningene gis enten pa norsk eller engelsk.”®

3.9 Prospekt og ldnedokument

3.9.1 Plikt til & utarbeide prospekt eller Idnedokument

(1) Lantager skal utarbeide prospekt etter reglene i verdipapirhandelloven kapittel 7 med
forskrifter, eller i samsvar med tilsvarende regler i annen E@S-stat som kan benyttes
grensekryssende iht. verdipapirhandelloven § 7-9 fgrste ledd.

(2) Dersom l&ntager med Norge som hjemstat etter prospektdirektivet gis dispensasjon
fra plikten til 8 utarbeide prospekt etter verdipapirhandelloven § 7-6, skal det utarbeides
et Ianedokument i samsvar med pkt. 2.9.

3.9.2 Kontroll av E@S-prospekt og ldanedokument

(1) E@S-prospekt som nevnt i verdipapirhandelloven § 7-7 fgrste ledd skal sendes
prospektmyndigheten for kontroll. Det samme gjelder for tilleggsprospekter etter
verdipapirhandelloven § 7-15.

(2) L&nedokument skal sendes Oslo Bgrs for kontroll

(3) Registreringsprospekt skal sendes Foretaksregisteret for registrering, jf.
verdipapirhandelloven § 7-10.

72 3f. verdipapirhandelloven § 5-12 fgrste ledd tredje punktum.

73 Jf. Verdipapirhandelloven § 5-13 fgrste ledd

7% For renteutstedere vil aksjonaersammensetning ikke vaere relevant, og det vil heller legges vekt pd hvilke
investorer de noterte papirene er rettet mot, og ssknad om dispensasjon m& gi opplysninger om dette, samt
utenlandsk eierandel i prosent og l8nets palydende valuta.

7> Forskrift 6. desember 2007 nr. 1359 § 3 og bgrssirkulzere 1/2008.

76 Jf. Verdipapirhandelloven § 5-13 sjette ledd
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3.9.3 Frist for 3 bekrefte offentliggjering

(1) Innen kl. 15.00 dagen fgr notering foretas eller innen kl 16.00 dagen fgr
tilbudsperioden starter ma bgrsen ha mottatt en bekreftelse fra lantager pa at E@S-
prospekt er eller vil bli offentliggjort i henhold til verdipapirhandelloven § 7-19.

(2) Bekreftelsen skal sendes til obligasjoner@oslobors.no.

(3) Farste og annet ledd gjelder tilsvarende for prospekter sendt grensekryssende etter
verdipapirhandelloven § 7-9 fgrste ledd.

(4) Farste og annet ledd gjelder tilsvarende for tilleggprospekter godkjent etter
verdipapirhandelloven § 7-15 eller tilsvarende regler i annen E@S-stat som benyttes
grensekryssende etter verdipapirhandelloven § 7-9 fgrste ledd. Meldingen ma i slike
tilfeller sendes uten ugrunnet opphold etter godkjennelsen av prospektet.

(5) Prospekt registrert i Foretaksregisteret i henhold til verdipapirhandelloven § 7-10,
Ianedokument og dokument utarbeidet i henhold til unntaksreglene i
verdipapirhandelloven § 5-4 eller § 5-5, ma offentliggjgres innen det tidspunkt
tilbudsperioden starter eller notering foretas.

(6) Innen fristene nevnt i fgrste ledd ma bgrsen ha mottatt en bekreftelse pa at
I&nedokument er offentliggjort eller vil bli offentliggjort innen de frister som fremkommer
av femte ledd.

(7) N3r tilbud eller notering skjer pa grunnlag av grunnprospekt, gjelder fgrste og annet
ledd tilsvarende for endelige vilkar. Ved senere noteringer pa grunnlag av samme
grunnprospekt gjelder fgrste og annet ledd kun for endelige vilkar.

3.9.4 Frist for a offentliggjore godkjennelse av prospekt

(1) Innen kl. 08.00 den dag tilbudsperioden starter eller notering foretas, skal selskapet
offentliggjgre at E@S-prospekt er godkjent, og hvor dette er tilgjengelig.

(2) Nar tilbud eller notering skjer pd grunnlag av grunnprospekt skal selskapet innen
samme tidsfrist offentliggjgre opplysninger om hvor endelige vilkar er tilgjengelig. Ved
senere noteringer pd grunnlag av samme grunnprospekt gjelder ikke fgrste ledd.

(3) Nar E@S-prospekt skal benyttes grensekryssende i Norge etter verdipapirhandelloven
§ 7-9 skal selskapet innen kl. 08.00 den dagen tilbudet starter eller notering foretas
offentliggjgre at prospektet er godkjent og sendt grensekryssende inn i Norge, og hvor
dette er tilgjengelig.

3.9.5 Innsendelse av E@S-prospekt til Oslo Bgrs

(1) E@S-prospekt i endelig versjon skal straks etter godkjennelse sendes til Oslo Bgrs.

(2) Prospektet skal sendes til obligasjoner@oslobors.no.
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3.10 Obligasjonseiermgter mv
3.10.1 Tilgjengelighet av Ianedokumentasjon

(1) Lantager skal sgrge for at fasiliteter og opplysninger som er ngdvendig for at
obligasjonseierne skal kunne utgve sine rettigheter, er tilgjengelig i Norge. Lantager skal
videre sgrge for at dataintegriteten ivaretas.”’

(2) Lantager plikter & holde prospekt, Idnedokument og eventuell I8nekontrakt, samt
vedtak fattet av obligasjonseiermgater tilgjengelig for obligasjonseierne i hele
obligasjonslanets Igpetid. Bgrsen har rett til 8 holde dokumentene offentlig tilgjengelig pa
sine hjemmesider.

3.10.2 Kommunikasjon med obligasjonseierne

Lantager kan bruke elektronisk kommunikasjon nar meldinger, varsler, informasjon,
dokumenter, underretninger og lignende skal gis til en obligasjonseier, dersom
obligasjonseier uttrykkelig har godtatt dette. Nar en I3ntager skal gi meldinger mv. til
obligasjonseier, kan han eller hun gjgre dette ved bruk av elektronisk kommunikasjon til
den e-postadressen eller pa den maten obligasjonseier har angitt for dette formalet.”®
3.10.3 Innkalling til obligasjonseiermgter

(1) Lantager skal i innkallingen til obligasjonseiermgte innta opplysninger om sted, tid,
agenda, obligasjonseiers rett til deltagelse pa mgtet, utbetaling av rente, utgvelse av
eventuelle konverterings-, bytte-, tegnings- eller annulleringsrettigheter, samt om
tilbakebetaling av I3net.”®

(2) Lantager skal i innkallingen vedlegge en fullmakt til & stemme.°

(3) Obligasjonseiermgtet kan holdes i en annen E@S-stat enn Norge safremt palydende
pr. obligasjon er minst 50 000 euro, eller tilsvarende belgp i annen valuta pa
utstedelsestidspunktet, og alle fasiliteter og all informasjon som er ngdvendig for at
obligasjonseierne kan utgve sine rettigheter, er stilt til radighet i den aktuelle EGS-
staten.®!

(4) Lantager skal senest samtidig med innkalling gi bgrsen opplysninger om
obligasjonseiermgter som skal avholdes.

(5) Lantager skal offentliggjgre innkalling til obligasjonseiermgte med vedlegg.
3.10.4 Bgrsens adgang til obligasjonseiermgtet

Bgrsen skal ha adgang til 8 vaere til stede og ta ordet pd obligasjonseiermgter.
3.10.5 Protokoll fra obligasjonseiermgte

Protokoll fra obligasjonseiermgtet skal offentliggjgres straks etter at den er undertegnet.

77 Verdipapirhandelloven § 5-10 fgrste ledd.
78 Verdipapirhandelloven § 5-10 sjette ledd, jf. § 5-9 sjette ledd.
7% Verdipapirhandelloven § 5-10 annet ledd.
80 verdipapirhandelloven § 5-10 tredje ledd.
81 Verdipapirhandelloven § 5-10 femte ledd.
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4. UTENLANDSKE LANTAGERE, NORSKE LANTAGERE MED NORGE SOM
VERTSTAT OG NORSKE LANTAGERE HVIS OBLIGASJONER ER ELLER S@KES
SEKUNDARNOTERT

4.1 Generelt
(1) Pkt. 4 gjelder for fglgende Iantagere:

1. Utenlandske Iantagere hvis obligasjoner er eller sgkes primaernotert pd Oslo Bgrs,

2. Norske og utenlandske l&ntagere hvis obligasjoner er eller sgkes sekundaernotert
pa Oslo Bgrs og

3. Norske lantagere med Norge som vertstat hvis obligasjoner er eller sgkes
primaernotert pd Oslo Bgrs

(2) Fgrste ledd gjelder tilsvarende for obligasjoner med kortere lgpetid enn 12 maneder.
4.2 Opptakskrav
4.2.1 Primarnotering av obligasjoner

(1) Utenlandsk |&ntager kan sgke om primaernotering av obligasjoner pa Oslo Bgrs. Norsk
I&ntager med Norge som vertstat kan sgke om primaernotering av obligasjoner pa Oslo
Bors.

(2) Opptaksvilkdrene i pkt. 2 gjelder tilsvarende, med fglgende endringer og tillegg:

1. Lantager skal ha en sd stor del av obligasjonsl&net som sgkes notert p& Oslo Bgrs
registrert i et verdipapirregister som nevnt i pkt. 2.2.3 at kravet om I3nets
stgrrelse, jf. pkt. 2.2.1 forste ledd er oppfylt ogsa for denne delen.

2. Det skal i sgknaden etter pkt. 2.6.1 opplyses hvilken E@S-stat obligasjonsl@net
har som hjemstat etter prospektdirektivet®?, og om I3ntager vil ha Norge som
hjemstat eller vertsstat etter pkt. 4.3.

3. Bgrsen kan kreve advokaterklzering (legal opinion) i forbindelse med sgknad om
bgrsnotering. Bgrsen kan kreve at omkostningene skal dekkes av lantager.

4. Bgrsen kan beslutte hvorvidt det skal inngds kursnoteringsavtale med |antager.
Bestemmelser i Obligasjonsreglene kan fravikes i kursnoteringsavtalen, og
I&ntager kan palegges plikter utover det som fglger av disse reglene. Bryter
I&ntager bestemmelser fastsatt i kursnoteringsavtalen, kan bgrsen ilegge
I&ntageren sanksjoner i henhold til pkt. 7.

(3) Med mindre bgrsen bestemmer noe annet ma fglgende dokumenter, i tillegg til de
opplysninger som kreves etter pkt. 2.7 annet ledd, vaere fremlagt senest kl. 15.00
bgrsdagen fgr fgrste noteringsdag:

1. Erklaering som nevnt i annet ledd nr. 3.
2. Eventuell undertegnet kursnoteringsavtale, jf. annet ledd nr. 4.

4.2.2 Sekundarnotering av obligasjoner

(1) Norsk eller utenlandsk Iantager med obligasjoner primaernotert pd en av Oslo Bgrs
anerkjent bgrs eller regulert markedsplass, kan sgke om sekundarnotering av

82 Direktiv 2003/71/EF art. 2(1)(m)(ii).
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obligasjonene pa Oslo Bgrs. Fgrste punktum gjelder tilsvarende for norsk eller utenlandsk
I&ntager med obligasjoner primaernotert pd annet regulert marked.

(2) Opptaksvilkdrene i pkt. 2 gjelder tilsvarende, med fglgende endringer og tillegg:

1. L3antager skal ha en sa stor del av obligasjonsl@net som sgkes notert pa Oslo Bgrs
registrert i et verdipapirregister som nevnt i pkt. 2.2.3 at kravet om I3nets
stgrrelse, jf. pkt. 2.2.1 forste ledd er oppfylt ogsa for denne delen.

2. Det skal i sgknaden etter pkt. 2.6.1 opplyses hvilken E@S-stat obligasjonsl@net
har som hjemstat etter prospektdirektivet®®, og om I&ntager vil ha Norge som
hjemstat eller vertsstat etter pkt. 4.3.

3. Bgrsen kan kreve advokaterklaering (legal opinion) i forbindelse med sgknad om
bgrsnotering. Bgrsen kan kreve at omkostningene skal dekkes av I3ntager.

4. Bgrsen kan beslutte hvorvidt det skal inngds kursnoteringsavtale med lantager.
Bestemmelser i Obligasjonsreglene kan fravikes i kursnoteringsavtalen, og
I&ntager kan palegges plikter utover det som fglger av disse reglene. Bryter
|Iantager bestemmelser fastsatt i kursnoteringsavtalen, kan bgrsen ilegge
I&ntageren sanksjoner i henhold til pkt. 7.

(3) Med mindre bgrsen bestemmer noe annet ma fglgende dokumenter, i tillegg til de
opplysninger som kreves etter pkt. 2.7 annet ledd, veere fremlagt senest kl. 15.00
bgrsdagen fgr fgrste noteringsdag:

1. Erklzering som nevnt i annet ledd nr. 3.
2. Eventuell undertegnet kursnoteringsavtale, jf. annet ledd nr. 4.

4.3 Lgpende forpliktelser
4.3.1 Generelt
(1) I relasjon til pkt. 4.3 er Norge hjemstat for fglgende |I8ntagere:

1. L3ntagere med forretningskontor i Norge og som har utstedt gjeldsinstrumenter
hvis palydende verdi per enhet er mindre enn 1 000 euro, eller tilsvarende verdi i
annen valuta, jf. pkt. 3.1.8 fgrste ledd.

2. Lantagere fra land utenfor E@S med Norge som hjemstat etter
prospektdirektivet.®*

3. Lantagere fra annen E@S-stat som har utstedt gjeldsinstrumenter med palydende
verdi per enhet p& minst 1 000 euro, eller tilsvarende verdi i annen valuta, som
har valgt Norge som hjemstat. Valget av Norge som hjemstat skal gjelde i minst
tre 8r, med mindre gjeldsinstrumentene ikke lenger er opptatt til notering pa
regulert marked. %

(2) I tilfeller hvor l&ntager har valgt Norge som hjemstat skal valget offentliggjeres pa
samme mate som nevnt i pkt. 3.8.%

(3) Norge er vertsstat for norske eller utenlandske Ié’mtagere med annet E@S-land som
hjemstat hvis gjeldsinstrumenter er opptatt til handel pa Oslo Bgrs.®’

83 Direktiv 2003/71/EF art. 2(1)(m)(ii).

84 Jf. verdipapirhandelloven § 5-4 tredje ledd og prospektdirektivet art. 2(1)(m)
85 Verdipapirhandelloven § 5-4 fjerde ledd

8 Verdipapirforskriften § 5-10

87 Verdipapirhandelloven § 5-4 femte ledd.
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4.3.2 Utenlandske Idntagere med Norge som hjemstat hvis obligasjoner er
primarnotert pa Oslo Bgrs

4.3.2.1 Generelt

(1) Utenlandske Iantagere med Norge som hjemstat hvis obligasjoner er primaernotert pa
Oslo Bgrs er underlagt reglene i bgrsloven, verdipapirhandelloven, bgrsforskriften og
verdipapirforskriften slik disse til enhver tid er gjort gjeldende for utenlandske l&ntagere
med Norge som hjemstat, samt de Igpende forpliktelser angitt i pkt. 3, med de endringer
og tillegg som fglger av pkt. 4.3.2.2 og eventuell kursnoteringsavtale.

(2) Bryter I3ntager nevnte bestemmelser, herunder bestemmelser fastsatt i eventuell
kursnoteringsavtale, kan bgrsen ilegge lantager sanksjoner i henhold til pkt. 7.

4.3.2.2 Bruk av tredjelands regnskapsstandarder mv.

(1) Lantager fra land utenfor E@S kan utarbeide arsregnskap og halvarsregnskap etter
regnskapsstandardene i sin registreringsstat dersom vilkarene i verdipapirforskriften § 5-
11 er oppfylt.

(2) Bestemmelsene i verdipapirhandelloven §§ 5-5 og 5-6, jf. pkt. 3.7, gjelder med de
modifikasjoner som fglger av verdipapirforskriften § 5-7.

4.3.3 Lantagere med Norge som vertsstat hvis obligasjoner er primaernotert pa
Oslo Bgrs

(1) Norske og utenlandske l1&ntagere med Norge som vertsstat hvis obligasjoner er
primarnotert pd Oslo Bgrs er underlagt reglene i bgrsloven, verdipapirhandelloven,
bagrsforskriften og verdipapirforskriften slik disse til enhver tid er gjort gjeldende for
I&ntagere med Norge som vertsstat, samt de Igpende forpliktelser angitt i pkt. 3, med de
endringer og tillegg som fglger av annet til syvende ledd og eventuell
kursnoteringsavtale.

(2) Bryter 18ntager nevnte bestemmelser, herunder bestemmelser fastsatt i eventuell
kursnoteringsavtale, kan bgrsen ilegge |I&ntager sanksjoner i henhold til pkt. 7.

(3) La&ntager er unntatt fra fglgende bestemmelser: Pkt. 3.1.5 fjerde ledd, pkt. 3.3 fgrste
ledd nr. 1, nr. 2 fgrste punktum, pkt. 3.4, pkt. 3.7.1, pkt. 3.7.2 fgrste til femte ledd, pkt.
3.7.4, pkt. 3.7.5, 3.7.6, pkt. 3.8.2 og 3.8.3, pkt. 3.10.1 forste ledd, pkt. 3.10.2, pkt.
3.10.3 fgrste til tredje ledd.

(4) L&ntager skal fglge hjemstatens lovgivning for sa vidt gjelder forholdene regulert i
verdipapirhandelloven §§ 5-5 til 5-11.58 For slike opplysninger gjelder plikten til
offentliggjaring etter verdipapirhandelloven § 5-12, jf. pkt. 3.8.1, bare der opptak til
handel kun finner sted pa norsk regulert marked.%®

(5) Uavhengig av tredje og fjerde ledd gjelder plikten til 8 avlegge &rsrapport og
halvarsrapport etter pkt. 3.7.2 tredje og fjerde ledd for |&ntagere som ikke er underlagt
tilsvarende regnskapsrapporteringskrav i sin hjemstat. Oslo Bgrs kan gjgre unntak etter
pkt. 3.7.4 tredje ledd.

8 verdipapirhandelloven § 5-4 femte ledd, annet punktum.
8 Verdipapirhandelloven § 5-12 fjerde ledd, annet punktum.
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(6) Lantager skal sende bgrsen kopi av alle opplysninger som |antager er palagt a
offentliggjore etter disse regler. Plikten omfatter ogsa opplysninger som nevnt i fjerde
ledd. Kopi av opplysningene skal sendes bgrsen elektronisk samtidig som offentliggjgring
finner sted. Oslo Bgrs fastsetter naermere retningslinjer for slik innsendelse.

(7) Dersom lantager ikke har omsettelige verdipapirer opptatt til notering pa regulert
marked i hjemstaten, skal Idntageren offentliggjgre opplysninger p& norsk, svensk, dansk
eller engelsk.*®

4.3.4 Norske lantagere med Norge som hjemstat hvis obligasjoner er
sekundzaernotert pa Oslo Bgrs

(1) Norske I3ntagere med Norge som hjemstat hvis obligasjoner er sekundaernotert pa
Oslo Bgrs er underlagt reglene i bgrsloven, verdipapirhandelloven, bgrsforskriften og
verdipapirforskriften og Igpende forpliktelser angitt i pkt. 3, med de endringer og tillegg
som fglger av eventuell kursnoteringsavtale.

(2) Bryter I3ntager nevnte bestemmelser, herunder bestemmelser fastsatt i eventuell
kursnoteringsavtale, kan bgrsen ilegge ldntager sanksjoner i henhold til pkt. 7.

4.3.5 Utenlandske Idntagere med Norge som hjemstat hvis obligasjoner er
sekundzernotert pa Oslo Bgrs

4.3.5.1 Generelt

(1) Utenlandske I&ntagere med Norge som hjemstat hvis obligasjoner er sekundaernotert
pd Oslo Bgrs er underlagt reglene i bgrsloven, verdipapirhandelloven, bgrsforskriften,
verdipapirforskriften og Igpende forpliktelser angitt i pkt. 3 med de endringer og tillegg
som fglger av pkt. 4.3.5.2 og eventuell kursnoteringsavtale.

(2) Bryter 18ntager nevnte bestemmelser eller andre bestemmelser fastsatt i
kursnoteringsavtalen, kan bgrsen ilegge Iantager sanksjoner i henhold til pkt. 7.

4.3.5.2 Bruk av tredjelands regnskapsstandarder mv.

(1) L&ntager fra land utenfor E@S kan utarbeide arsregnskap og halvarsregnskap etter
regnskapsstandardene i sin registreringsstat dersom vilkarene i verdipapirforskriften § 5-
11 er oppfylt.

(2) Bestemmelsene i verdipapirhandelloven §§ 5-5 og 5-6, jf. pkt. 3.7, gjelder med de
modifikasjoner som fglger av verdipapirforskriften § 5-7.

4.3.6 Lantagere med Norge som vertsstat hvis obligasjoner er sekundzernotert
pa Oslo Bgrs

(1) Norske og utenlandske l1&ntagere med Norge som vertsstat hvis obligasjoner er
sekundarnotert pd Oslo Bgrs er underlagt reglene i bgrsloven, verdipapirhandelloven,
bgrsforskriften og verdipapirforskriften slik disse til enhver tid er gjort gjeldende for
|&ntagere med Norge som vertsstat, samt de Igpende forpliktelser angitt i pkt. 3 med de

%0 Verdipapirhandelloven § 5-13 fjerde ledd
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endringer og tillegg som fglger av annet til syvende ledd og eventuell
kursnoteringsavtale.

(2) Bryter I&ntager nevnte bestemmelser, herunder bestemmelser fastsatt i eventuell
kursnoteringsavtale, kan bgrsen ilegge lantager sanksjoner i henhold til pkt. 7.

(3) L&ntager er unntatt fra fglgende bestemmelser: Pkt. 3.1.5 fijerde ledd, pkt. 3.3 forste
ledd nr. 1, nr. 2 fgrste punktum, pkt. 3.4, pkt. 3.7.1, pkt. 3.7.2 fgrste til femte ledd, pkt.
3.7.4, pkt. 3.7.5, 3.7.6, pkt. 3.8.2 og 3.8.3, pkt. 3.10.1 fgrste ledd, pkt. 3.10.2, pkt.
3.10.3 fgrste til tredje ledd. Lantager fra stat utenfor E@S er ikke unntatt fra pkt. 3.7.5
og 3.7.6.

(4) Lantager skal fglge hjemstatens lovgivning for sa vidt gjelder forholdene regulert i
verdipapirhandelloven §§ 5-5 til 5-11.%!

(5) Uavhengig av tredje og fjerde ledd gjelder plikten til & avlegge arsrapport og
halvarsrapport etter pkt. 3.7.2 tredje og fjerde ledd for I8ntagere som ikke er underlagt
tilsvarende regnskapsrapporteringskrav i sin hjemstat. Oslo Bgrs kan gjgre unntak etter
pkt. 3.7.4 tredje ledd.

(6) L&ntager skal sende bgrsen kopi av alle opplysninger som |dntager er palagt &
offentliggjore etter disse regler. Plikten omfatter ogsa opplysninger som nevnt i fierde
ledd. Kopi av opplysningene skal sendes bgrsen elektronisk samtidig som offentliggjgring
finner sted. Oslo Bgrs fastsetter naermere retningslinjer for slik innsendelse.

(7) Dersom l&ntager ikke har omsettelige verdipapirer opptatt til notering pa regulert
marked i hjemstaten, skal lantageren offentliggjgre opplysninger pa norsk, svensk, dansk
eller engelsk.®?

(8) Nar E@S-prospekt skal benyttes grensekryssende i Norge etter verdipapirhandelloven
§ 7-9, skal lantager innen kl. 08.00 den dagen tilbudet starter eller notering foretas
offentliggjgre at prospektet er godkjent og sendt grensekryssende inn i Norge, og hvor
dette er tilgjengelig.

5. REGISTRERING AV UTSTEDELSESPROGRAMMER

(1) Et utstedelsesprogram kan sgkes registrert dersom det er utarbeidet et
grunnprospekt for programmet.®® Pkt. 2.8 fgrste ledd gjelder tilsvarende.

(2) Soknad om registrering skal vaere besluttet av I&ntager og undertegnet av |I&ntager
eller noen I3ntager har gitt ngdvendig fullmakt.

(3) Det skal angis i sgknaden om programmet er registrert eller sgkt registrert ved annet
marked, samt om sgknaden om registrering ogsa gjelder for Oslo ABM. Godkjent
grunnprospekt skal vedlegges.

(4) Vedtak om registrering treffes av bgrsen.

91 Verdipapirhandelloven § 5-4 femte ledd, annet punktum.
92 Verdipapirhandelloven § 5-13 fjerde ledd
93 Se verdipapirforskriften kapittel 7 del IV.
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(5) Registreringen opphgrer ved utlgp av grunnprospektets gyldighetstid.’* Sgknad om
strykning av registreringen fgr dette tidspunkt skal veere besluttet og undertegnet i
samsvar med annet ledd.

(6) For opptak til notering av obligasjonslan utstedt under registrert utstedelsesprogram
gjelder pkt. 2.1 til 2.7 tilsvarende, med unntak av pkt. 2.6.1 fgrste ledd og fjerde ledd
nr.1, 4 og 12.

(7) Endelige vilkar skal oversendes Oslo Bgrs innen fristen oppstilt i pkt. 2.7.

(8) For utenlandske Iantagere og l&ntagere med Norge som vertsstat gjelder sjette ledd
med de modifikasjoner som fglger av pkt. 4.

6. KURSNOTERINGEN

6.1 Oslo Bgrs Member and Trading Rules

Kursnoteringen foretas etter reglene i Oslo Bgrs Member and Trading Rules.

6.2 Bgrspause

(1) Bgrsen kan beslutte 3 innfare bgrspause i handelen med lantagers obligasjoner nar
bgrsen har mottatt varsel fra lantager etter pkt. 3.2.1.4, ved uregelmessige
kursbevegelser, ved mistanke om ulik informasjon i markedet eller ved andre forhold.

(2) Informasjon om bgrspausen, eventuelt arsaken til bgrspausen, skal offentliggjgres.
De naermere retningslinjer for handel med 1&ntagers obligasjoner under en bgrspause
fremkommer i Oslo Bgrs Member and Trading Rules. Opphgr av bgrspause skal
offentliggjagres.

(3) Lantagers plikter etter bestemmelser i bgrsloven, bgrsforskriften og andre
bestemmelser som palegger |&ntager plikter, herunder Obligasjonsreglene, bestar under
en bgrspause.

(4) L&ntager skal holde bgrsen Igpende orientert om de forhold som begrunner
bgrspausen sa langt disse er kjent for |&ntager.

6.3 Suspensjon

(1) Oslo Bgrs kan suspendere obligasjoner utstedt av |&ntager hvis de ikke lenger
tilfredsstiller bgrsens vilkar eller regler eller szerlige grunner for gvrig tilsier det. Bgrsen
kan likevel ikke suspendere et finansielt instrument hvis dette kan ventes & medfgre
vesentlig ulempe for eierne av instrumentet eller markedets oppgaver og funksjon.®*

(2) Bgrsen skal umiddelbart offentliggjgre suspensjon og gi Finanstilsynet opplysninger
om dette.®®

(3) Finanstilsynet kan beslutte at bgrsen skal suspendere en l&ntagers obligasjoner hvis
de ikke lenger tilfredsstiller vilkarene for opptak til handel eller saerlige grunner for gvrig
tilsier det.®’

9 Se verdipapirforskriften § 7-19.
9 Jf. bgrsloven § 25 fgrste ledd.
% Jf. bgrsloven § 25 andre ledd.
%7 Jf. bgrsloven § 25 tredje ledd.
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(4) Vedtak om suspensjon av obligasjoner i henhold til fgrste til tredje ledd kan ikke
paklages.®® Bgrsens suspensjonsvedtak skal straks meddeles |antager.

(5) L&ntagers plikter bestar i suspensjonstiden.

(6) La&ntageren skal holde bgrsen Igpende orientert om de forhold som begrunner
suspensjonen sa langt disse er kjent for lantager.

(7) Bgrsen skal sammen med lantager Igpende sgke & opplyse om de forhold som
begrunner suspensjonen, og skal Igpende vurdere om det er pakrevd 8 opprettholde
suspensjonsvedtaket. Suspensjonen skal oppheves nar den ikke lenger er pakrevd.

6.4 Saerlig observasjon

(1) Dersom forhold knyttet til Iantager eller obligasjonene gjgr kursfastsettelsen saerlig
usikker, kan bgrsen bestemme at den videre kursnotering av obligasjonene skal skje pa
en mate som angir at lantager eller obligasjonene er under szerlig observasjon.

(2) Fgr saerlig observasjon iverksettes, skal lantager sa langt som mulig varsles og gis
anledning til 3 uttale seg. Beslutningen kan ikke paklages.

(3) Seerlig observasjon er uten betydning for 18ntagers rettigheter og plikter etter
Obligasjonsreglene for gvrig.

(4) Bgrsen skal uten ugrunnet opphold offentliggjgre beslutning om szerlig observasjon,
og nar saerlig observasjon avsluttes. Ved offentliggjgring skal det sa langt mulig opplyses
om grunnen til at szerlig observasjon er innledet. Ved kursnoteringen skal det fremga om
obligasjonene eller I3ntager er under szerlig observasjon.

7. STRYKNING OG SANKSJONER

7.1 Strykning

(1) Oslo Bgrs kan stryke obligasjoner utstedt av Iantager hvis de ikke lenger tilfredsstiller
bgrsens vilkar eller regler eller szerlige grunner for gvrig tilsier det. Bgrsen kan likevel
ikke stryke et finansielt instrument hvis dette kan ventes & medfgre vesentlig ulempe for
eierne av instrumentet eller markedets oppgaver og funksjon.®?

(2) Har l8ntager grovt eller vedvarende brutt bestemmelser i verdipapirlovgivningen eller
Obligasjonsreglene, skal dette i alminnelighet anses for & vaere en seerlig grunn som kan
tilsi strykning av obligasjonene.

(3) Finanstilsynet kan beslutte at bgrsen skal stryke en Iantagers obligasjoner hvis de
ikke lenger tilfredsstiller vilkarene for opptak til handel eller szerlige grunner for gvrig
tilsier det.*%°

(4) Lantager kan sgke bgrsen om at obligasjonene blir strgket fra kursnoteringene hvis
obligasjonseiermgtet har besluttet dette med 2/3 flertall av utestdende obligasjonslan
med mindre annet er saerskilt avtalt i Ianekontrakten. For at obligasjonseiermgte skal
kunne fatte gyldig beslutning om strykning, ma obligasjonseiere som minst representerer

8 Bgrsforskriften § 29.
% Jf. bgrsloven § 25 fgrste ledd.
100 3f bgrsloven § 25 tredje ledd.
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halvparten (1/2) av utestdende obligasjonslan veere representert. Bgrsen kan beslutte at
ytterligere tiltak ma gjennomfgres for strykning kan finne sted. Bgrsen treffer vedtak om
eventuell strykning.

(5) For det treffes vedtak etter forste ledd skal spgrsmalet om strykning og hvilke tiltak
som eventuelt kan iverksettes for & unngad strykning, drgftes med lantager. Kan det
forhold som begrunner strykning rettes, kan bgrsen gi I&ntager en frist til 8 rette
forholdet eller palegge l&ntager & utarbeide en plan for at Iantager igjen kan oppfylle
opptaksvilkarene. Samtidig skal lantager gjgres kjent med at hvis forholdet ikke blir
rettet eller det ikke legges fram en tilfredsstillende plan innen fristens utlagp, vil
obligasjonsla@net bli vurdert strgket.

(6) Bagrsen skal umiddelbart offentliggjgre strykning og gi Finanstilsynet opplysninger om
dette.'®!

(7) Strykningsvedtaket skal angi tidspunktet strykningen vil bli iverksatt. Ved fastsettelse
av iverksettelsestidspunktet skal det bl.a. legges vekt pa at obligasjonseierne far rimelig
tid til 8 innrette seg pa at obligasjonene ikke lenger vil veere bgrsnoterte.

(8) Blir obligasjonslanet stroket fra kursnotering etter sgknad fra |&ntager, kan det i
vedtaket om strykning fastsettes naermere vilkar som ma vaere oppfylt fgr vedtaket
iverksettes.

7.2 Midlertidig strykning

(1) Dersom det er en nzerliggende mulighet for at det forhold som betinger strykning kan
avklares eller fjernes innen rimelig tid, og Iantagers styre eller tilsvarende organ
anmoder om det, kan strykning etter reglene i pkt. 6.1 besluttes som midlertidig
strykning.

(2) Bgrsens vedtak skal angi hvilke betingelser som ma vaere oppfylt for gjenopptakelse
til bgrsnotering, spesielt vedrgrende ngdvendig informasjon til markedet og
obligasjonseierne. Perioden for en beslutning om midlertidig strykning kan ikke
overskride fire m&neder og skal fremgd av vedtaket, dog slik at gjenopptagelse kan skje
tidligere dersom betingelsene for dette er oppfylt.

(3) Dersom perioden for midlertidig strykning ma forventes 8 utlgpe uten at betingelsene
for gjenopptagelse til bgrsnotering er oppfylt, eller gvrige vilkdr for bgrsnotering ikke
lenger er til stede, skal bgrsen innen periodens utlgp fatte nytt vedtak om fortsatt
midlertidig strykning, strykning eller gjenopptagelse til bgrsnotering.

(4) Lantagers plikter etter bestemmelser i bgrsloven, bgrsforskriften og andre
bestemmelser som palegger lantagere plikter, opphgrer i den perioden obligasjonene er
midlertidig strgket.

7.3 Lgpende daglig mulkt for lantager med bgrsnoterte obligasjoner

(1) Oppfyller ikke en 18ntager sin opplysningsplikt etter bgrsloven og bgrsforskriften, jf.
bgrsloven § 24 syvende ledd, kan bgrsen palegge |antager en Igpende daglig mulkt inntil
opplysningsplikten er oppfylt. Tilsvarende gjelder i forhold til Iantagers ansatte og
tillitsvalgte.%?

101 3f, bgrsloven § 25 andre ledd.
102 Bgrsforskriften § 30 forste ledd.
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(2) Den daglige mulkten for Iantager kan maksimalt utgjgre kroner 500.000 pr dag. Den
Ispende daglige mulkten for |antagers ansatte og tillitsvalgte kan maksimalt utgjgre
kroner 50.000 pr dag, pr person.'®

(3) Bgrsen kan helt eller delvis ettergi mulkten dersom saerlige grunner tilsier det.'

(4) Palegg om Igpende daglig mulkt er tvangsgrunnlag for utlegg.!°®

(5) Bgrsen skal i vedtaket fastsette tidspunktet for nar mulkten begynner & Igpe og

stgrrelsen pa den daglige mulkten. Den som ilegges daglig Ispende mulkt skal ha skriftlig
underretning om vedtaket og begrunnelsen for vedtaket. Det skal opplyses om adgangen
til 8 klage til bgrsklagenemnden, klagefrist og den naermere fremgangsmate for klage.°®

(6) Klage gis ikke oppsettende virkning for fastsettelse av tidspunktet for nar den daglige
Ispende mulkten begynner 8 Igpe. Vedtaket og begrunnelsen for vedtaket skal
offentliggjeres.*?’

(7) Bgrsen sender faktura pa ilagt Igpende dagmulkt, som forfaller til betaling tretti dager
etter fakturadato.

7.4 Overtredelsesgebyr for ldntager med bgrsnoterte obligasjoner

(1) Ved brudd pa bestemmelser i bgrsloven, bgrsforskriften eller ved vesentlige brudd pa
Obligasjonsreglene, kan bgrsen vedta a ilegge lantagere et overtredelsesgebyr som skal
betales til bgrsen.!®

(2) Overtredelsesgebyr skal fastsettes etter fglgende regler:

1. Overtredelsesgebyr for |1&ntagere kan maksimalt utgjgre 10 ganger arlig
kursnoteringsavgift for hver overtredelse som kan sanksjoneres med
overtredelsesgebyr, beregnet ut fra den senest fakturerte totale arlige
kursnoteringsavgift for det obligasjonslan overtredelsen refererer seg til.

2. Lantager skal gjores kjent med at det vurderes & ilegge overtredelsesgebyr og de
forhold vurderingene bygger pd. Lantager skal ha minst en uke & uttale seg pa fgr
vedtak fattes av bgrsen.'%°

(3) L&ntager som ilegges overtredelsesgebyr skal ha skriftlig underretning om vedtaket
og begrunnelsen for vedtaket i underretningen. Det skal opplyses om klageadgang til
bgrsklagenemnden, klagefrist og den naermere fremgangsmate ved klage.!'°

(4) Vedtaket og begrunnelsen for vedtaket skal offentliggjgres av bgrsen, med mindre
saerlige grunner taler mot dette.!!

103 Bgrsforskriften § 30 annet ledd.
104 Bgrsforskriften § 30 tredje ledd.
105 Bgrsforskriften § 30 fjerde ledd.
106 Bgrsforskriften § 30 femte ledd.
107 Bgrsforskriften § 30 sjette ledd.
108 Barsforskriften § 31 fgrste ledd,
109 Bgrsforskriften § 31 annet ledd,
110 Bgrsforskriften § 31 tredje ledd,
111 Bgrsforskriften § 31 fjerde ledd,
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(5) Bgrsen sender faktura pa ilagt overtredelsesgebyr, som forfaller til betaling tretti
dager etter fakturadato.

(6) Fgrste til femte ledd gjelder ikke brudd pa pkt. 3.2.1.1, pkt. 3.2.1.2 fgrste, annet og
fjerde ledd, pkt. 3.2.1.3, pkt. 3.7.2 fgrste og annet ledd, pkt. 3.7.5 fgrste ledd, 3.7.6
fogrste ledd, pkt. 3.8.1 fagrste til sjette ledd, 3.9.1 fgrste ledd, 3.9.2 f@grste og tredje ledd
eller pkt. 3.9.3 femte ledd (for den del som ikke gjelder Idnedokumenter).

(7) Ved overtredelse av pkt. 3.2.1.1 og 3.2.1.2 kan bgrsen ilegge overtredelsesgebyr i
henhold til verdipapirhandelloven § 17-4, jf. verdipapirforskriften § 13-1. Ved
overtredelse av pkt. 3.7.2 fgrste og annet ledd, pkt. 3.7.5 fgrste ledd, 3.7.6 fgrste ledd,
pkt. 3.9.1 fgrste ledd, 3.9.2 fgrste og tredje ledd, pkt. 3.9.3 femte ledd (med unntak av
den del som gjelder I3nedokumenter) kan Finanstilsynet ilegge overtredelsesgebyr i
henhold til verdipapirhandelloven § 17-4.

7.5 Rapportering til Finanstilsynet'!?

Dersom bgrsen har grunn til 8 anta at det er benyttet urimelige forretningsmetoder eller
for gvrig handlet i strid med verdipapirhandelloven, skal dette meddeles Finanstilsynet.

8. BORSENS SAKSBEHANDLING!!3

N&r bgrsen treffer avgjgrelser om strykning av obligasjonslan fra notering (pkt. 6.1, 6.2),
suspensjon (pkt. 5.3), eller ileggelse av Igpende mulkt (pkt. 6.3) eller overtredelsesgebyr
(pkt. 6.4), eller avgjgrelser etter verdipapirhandelloven kapittel 6, 7 og § 17-4 tredje
ledd, skal forvaltningsloven kapittel III, IV, V, VI og VIII, med unntak av § 13, fa
anvendelse.

9. BORSKLAGENEMNDEN

Bgrsens vedtak som nevnt i pkt. 7 kan paklages til Bgrsklagenemnden etter reglene i
bgrsforskriften kapittel 8.4

10. TAUSHETSPLIKT OG HABILITET

(1) Tillitsvalgte, ansatte og revisor ved bgrsen plikter til & hindre at noen far adgang eller
kjennskap til det som de i sitt arbeid far vite om andres forretningsmessige eller
personlige forhold med mindre annet fglger av bgrsloven eller annen lov. Vedkommende
ma heller ikke gjgre bruk av slike opplysninger ved ervervsvirksomhet eller ved kjgp og
salg av finansielle instrumenter. Bestemmelsene i forvaltningsloven § 13a til 13e far
tilsvarende anvendelse.'*

(2) Taushetsplikten gjelder ogsd etter at vedkommende har sluttet i tjenesten eller
vervet.1®

(3) Taushetsplikt etter fgrste og annet ledd i denne bestemmelse er ikke til hinder for at
opplysninger gis tilsynsmyndighetene. !’

112 yerdipapirhandelloven § 15-1 fjerde ledd.
113 Bgrsloven § 40.

114 3f, bgrsforskriften § 35 fgrste ledd.

115 Bgrsloven § 14 fgrste ledd.

116 Bgrsloven § 14 annet ledd.

117 Bgrsloven § 14 tredje ledd.
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(4)Tillitsvalgte og ansatte ved bgrs ma ikke delta i behandlingen eller avgjgrelsen av
spgrsmal som har slik saerlig betydning for egen del eller for noen naerstdende at
vedkommende ma anses for @ ha en fremtredende personlig eller gkonomisk
saerinteresse i saken. Vedkommende ma heller ikke delta i behandlingen eller avgjgrelsen
av noe spgrsmal som har fremtredende gkonomisk saerinteresse for selskap, forening
eller annen offentlig eller privat institusjon som vedkommende er knyttet til.!!8

11. AVGIFTER

Lantager skal betale avgifter i henhold til bgrsens generelle forretningsvilkar.
12. IKRAFTTREDELSE

Denne versjon av reglene trer i kraft 1. mai 2010.

13. ENDRINGER

Endringer i regelverket er bindende for |&ntagere og bgrsen etter at endringene er varslet
og offentliggjort normalt med minst én maneds varsel. Bgrsen skal konsultere |&ntagere
og andre interessenter fgr endringene fastsettes med mindre det anses apenbart
ungdvendig eller ikke vil veere praktisk gjennomfgrlig. Dersom lov, forskrift, dom,
administrativ avgjgrelse eller saerskilte forhold ngdvendiggjgr endringer i regelverket,

kan vedtaksprosedyren fravikes.

118 Bgrsloven § 15 fgrste ledd.
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