QDSLG BARS

Oslo Bgrs Holding ASA — 4. kvartal 2001

Hovedpunkter i 4. kvartal

Resultat for skatt MNOK 11,5 i 4. kvartal — hele 2001: MNOK 61

Resultat pr. aksje NOK 1,56 i 4. kvartal - hele 2001: NOK 9,95

Forslag om ordinaert utbytte pad NOK 4 pr. aksje

Forslag om ekstraordinaert utbytte pd NOK 14 pr. aksje basert pa gjennomgang
av strategi og kapitalbehov

Fortsatt gkte inntekter fra informasjonssalg

Rekordhgyt antall aksjetransaksjoner

Oslo Bgrs far leveranser til fellesprosjekter i NOREX-alliansen

Aktiviteten i 4.kvartal (tall for 2000 i parantes)

Generelt

Med 4. kvartal avsluttes fgrste driftsar for Oslo Bagrs Holding ASA og Oslo Bars
ASA.

Oslo Bgrs Holding ASA oppnadde et driftsresultat p4 MNOK 8,3 (-2,6) i

4. kvartal. Driftsresultatet for hele 2001 ble MNOK 48,7 (15,3). Resultatet etter
skatt for samme periode belgp seg til MNOK 49,8 (20,7). Endringene skyldes
blant annet hgyere inntekter enn tilsvarende periode i fjor.

Resultatet pavirkes av aktivering av interne ressurser i investeringsprosjekter,
endring av avskrivningsplan for handelssystemet og refusjon av kostnader ved
privatiseringen av bgrsen. Til sammen utgjgr disse effektene en resultatforbedring
pa MNOK 18.

Oslo Bars sgker a utnytte opparbeidet kompetanse i grensesnittet mellom it og
markedsplassdrift til & levere og drifte en rekke stgttesystemer i samarbeid med
NOREX-bgrsene. Det er i 2001 foretatt investeringer for ca. MNOK 58, hvorav
MNOK 45 er investeringer i systemer i forbindelse med overgang til nytt
handelssystem, Saxess i farste kvartal og til fellesprosjekter i NOREX.

Handelsaktiviteten i aksjemarkedet malt etter antall transaksjoner var i

4. kvartal historiens beste. Til tross for dette var det en nedgang i verdien av
aksjeomsetningen i forhold til samme kvartal i 2000, og sammenlignet med
gjennomsnittet i farste halvar 2001.

Omsetningsaktiviteten i aksjemarkedet ble i 2001 NOK 566 mrd, en reduksjon pa
7 prosent i forhold til &ret 2000. Verdien av selskapene var ved utgangen av aret
NOK 677 mrd som er en gkning pad 6 prosent fra samme periode aret far. | lgpet

av aret ble 17 nye selskaper notert, mens 19 ble strgket.

Oslo Bars hadde fra arsskiftet og frem til angrepene pa USA i september en
indeksutvikling som var noe bedre enn Norden og de stgrste bgrsene i Europa. |
perioden fra og med disse hendelsene og ut 4. kvartal har imidlertid utviklingen
pa Oslo Bars veert noe darligere enn gjennomsnittet.
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Inntekter

Kostnader

NOREX-samarbeidet

Inntektene i fjerde kvartal var MNOK 57, hvilket er ca MNOK 6 hgyere enn i
samme periode i fjor. Aktiviteten i aksjemarkedet ble relativt hgyere enn
reviderte prognoser utfgrt etter terrorangrepene i USA. Fjerde kvartal 2001 ble
historiens mest aktive malt ved antall aksjetransaksjoner. Verdien av
aksjeomsetningen ble imidlertid moderat i forhold til de senere perioder.

Inntekter fra salg av markedsdata steg i siste kvartal, og totalt er inntektene fra
informasjonssalg i 2001 25 prosent hgyere enn i 2000.

Inntektene for hele 2001 ble MNOK 223 som er ca MNOK 26 hgyere enn i 2000.

Driftskostnadene i 4. kvartal 2001 var MNOK 49,2, mot MNOK 54,1 samme
periode aret far.

Bgrsbygget er under total renovering. Kostnadene knyttet til oppussingen er
delvis vedlikehold og delvis oppgradering. For 2001 er det kostnadsfart ca MNOK
3 i vedlikehold.

Det er i 4. kvartal foretatt aktivering av MNOK 3,6 for bruk av interne ressurser i
stedet for konsulenter i investeringsprosjekter. Hittil i &r er MNOK 8,5 aktivert.
Avskrivningen av det ndveerende handelssystemet, ASTS, er som fglge av endring
av avskrivningsplan, MNOK 1,5 lavere enn samme periode i fjor, og MNOK 4,7
lavere enn i 2000.

Totale driftkostnader i hele 2001 var MNOK 174,6. | 2000 var driftskostnadene
MNOK 181,5. Reduksjonen utgjgr ca 4 prosent. Korrigeres det for postene
beskrevet over; aktivering, lavere avskrivning og gkt vedlikehold, er det en svak
gkning i driftskostnadene (2 prosent) sammenlignet med &r 2000.

Av skattekostnaden pa MNOK 11,6 utgjer ca MNOK 1,2 betalbar skatt.

NOREX-alliansen - bestdende av bgrsene i Norge, Sverige, Danmark og Island -
har sammen gjennom hele 2001 arbeidet for & komme naermere visjonen om et
enhetlig nordisk marked for verdipapirer.

| 4. kvartal har Oslo Bgrs’ ressurser i stor grad veert fokusert pa:

Tekniske og markedsmessige forberedelser til nytt handelssystem,
Harmonisering av regelverk i NOREX-alliansen,
Samarbeidsprosjekter i NOREX knyttet til felles datavarehus,
markedsovervakning og andre stgttesystemer

Oslo Bgrs har gjennom satsning opparbeidet kompetanse i grensesnittet
markedsplass og it. Samarbeidsprosjekter innen NOREX gjar Oslo Bgrs nd i stand
til & levere og drifte en rekke av stgttesystemene til handelssystemet, Saxess.

| fjerde kvartal ble det farste fellesprosjektet mellom Kgbenhavns Fondsbgrs og
Oslo Bgrs lansert ved at Kgbenhavn tok i bruk datavarehus levert av Oslo Bars.

| desember inngikk Oslo Bgrs avtale om leveranse av Oslo Bgrs’
overvakingsprodukt obSurveX til Stockholmsborsen. Tjenesten — drift av
overvakingssystem og tilgang pa spesialiserte ressurser for alarmutvikling mv -
kan tilpasses de fleste handelssystemer, og er den siste tiden tilpasset
handelssystemet Saxess. Overvakingsfunksjonen ved Oslo Bgrs er allerede langt
fremme internasjonalt, og avtalen innebeerer en ytterligere satsning pa dette
omradet for hele NOREX. Avtalen mellom Stockholmsbérsen og Oslo Bars
medfgrer ogsa at det etableres et felles kompetansesenter for markedsovervaking
ved Oslo Bgrs, som skal jobbe mot deltagende bgrser.

Aret 2002 vil veere selve implementeringséaret for Oslo Bgrs’ inntreden i alliansen.
Effektene av samarbeidet vil sannsynligvis farst synliggjgres etter dette forste
aret.
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Utbytte Styret i Oslo Bgrs Holding ASA har ved vedtakelsen av arsregnskapet til hensikt &
foresla overfor generalforsamlingen at det utdeles et ordinaert utbytte pad NOK 4
pr. aksje.

En gjennomgang av selskapets strategi og fremtidige kapital-og
likviditetssituasjon har gjort det klart at kapital-og likvidbeholdningen i selskapet
er hgyere enn ngdvendig. Styret fremlegger i den forbindelse forslag overfor
generalforsamlingen om at det utdeles et ekstraordinzert utbytte pa NOK 14 pr
aksje.

Det ekstraordinaere utbyttet vil, dersom det vedtas av generalforsamlingen, skje
etter de regler som gjelder for kapitalnedsettelse.

| balansen er det tatt hensyn til det foreslatte utbytte.
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Markedsutvikling

Aktiviteten i aksjemarkedet ble
relativt hgyere enn prognoser
foretatt etter uroen i
kapitalmarkedet som fglge av

Aksjer - antall transaksjoner

terrorangrepene i USA. 1 000 000-
Fjerde kvartal 2001 ble historiens 750 000
mest aktive malt ved antall 500 000
aksjetransaksjoner. 250 0004

Verdien av omsetningene ble 04
imidlertid moderat i forhold til de 1. kvartal | 2. kvartal | 3. kvartal | 4. kvartal| SUM

senere perioder.

Antall 2000 | 715 962 | 489 982 | 627 105 | 585 176 | 2 418 225
Antall 2001 | 727 676 | 542 819 | 490 047 | 768 640 | 2 529 182

Verdien av selskapene var ved
utgangen av aret NOK 677 mrd —
dette er en gkning pa 6 prosent fra
samme periode aret far. | lgpet av
aret ble 17 nye selskaper notert,
mens 19 ble strgket.

Aksjer - omsetning i verdi

Omsetningsaktiviteten i
aksjemarkedet ble i 2001 NOK 565
mrd, en reduksjon pa 7 prosent i
forhold til &ret 2000.

Volumet i 4. kvartal var noe hgyere
enn foregéende periode, men

lavere enn gjennomsnittet i farste 507
halvar.
01 SUM
1. kvartal | 2. kvartal | 3. kvartal | 4. kvartal
NOK mrd 2000 | 174 112 172 152 609
NOK mrd 2001 | 158 164 116 126 565

Aksjer - emisjoner

Aktiviteten i ferstehandsmarkedet
har veert relativt lav gjennom
2001. Aktiviteten tok seg noe opp i
fjerde kvartal, men i forhold til 10 000+
rekordaret 2000 var omganget av
emisjoner redusert med 35

20 000+

0_
prosent. Dette pavirker ogsa 1. kvartal | 2. kvartal | 3. kvartal | 4. kvartal [ SUM
bgrsens inntekter knyttet til opptak
av nye selskaper og emisjoner mv. MNOK 2000 | 8778 | 14533 | 3427 | 16850 | 43588

MNOK 2001 [ 1902 20380 735 5477 28494
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Renter - antall noterte |an

850+

Antall noterte obligasjons- og

sertifikatl&n har gjennom hele 800-
2001 veert hgyere enn i 2000.

Dette gjenspeiles ogsa i gkte

inntekter i forretningsomradet 750-

Renter i 2001. 1. kvartal 2. kvartal |3. kvartal |4. kvartal
Antall 2000 793 787 799 797
Antall 2001 829 838 837 837

Derivater - antall kontrakter

Aktiviteten i derivatmarkedet falt 1 500 000
ytterligere i arets siste kvartal.
Totalt for 2001har aktiviteten falt
med 7 prosent i forhold til ar 2000.

1. kvartal 2. kvartal |3. kvartal |4. kvartal SUM

Antall 2000 [1 358 050| 836 425 | 921 036 | 982 651 | 4 098 162|
Antall 2001 |1 195 529| 935 432 | 969 421 | 732 162 | 3832 544|

Inntekter fra salg av finansielle markedsdata
Inntektene fra salg av finansielle

markedsdata gker fortsatt.

30000 7
20000 1

Inntektene i 2001 har gkt med ca. 10 000 1

25 prosent i forhold til 2000.

1. kvartal|2. kvartal |3. kvartal|4. kvartal

MNOK 2000 | 16197 | 17866 | 18 579 | 21 380
MNOK 2001 | 23783 | 22455 | 24 101 | 25385

se www.ose.no/ir for ytterligere operasjonelle hovedtall. Alle tall oppgis i NOK 1000 med mindre annet oppgis.
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Resultat

Resultatregnskapet er utarbeidet i trdd med de samme regnskapsprinsipper som er benyttet i arsregnskapet.

4. kvartal 4, kvartal Pr. 31. des. Pr. 31. des.

2001 2000 2001 2000

Driftsinntekter 57 531 51 560 223309 196 827
Driftskostnader

Lognns- og andre personalkostnader 16 823 15 885 61838 61 632
Avskrivninger 10 806 12 035 44 317 49 542
Andre driftskostnader 21571 26 203 68 460 70 361
Sum driftskostnader 49 201 54 123 174615 181 535
Driftsresultat 8331 -2 562 48 694 15 292
Finansielle poster 3205 3160 12 634 7 809
Ordineert resultat for skattekostnad 11536 598 61328 23101
Skattekostnad 3738 646 11584 2 447
Periodens resultat 7798 -48 49 744 20 654
Resultat pr. aksje (NOK) 1.56 -0,01 9,95 4,13
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Segmentinformasjon

Segmentoversikten viser inntektene fra barsens forretningsomrader sammen med driftskostnader fordelt pa de
enkelte omradene.

| fijerde kvartal hadde bade aksjeomradet og derivatmarkedet negativt driftsresultat. For aksjeomradet skyldes dette
primeert kostnader knyttet til samarbeidsprosjekter i NOREX. For derivatmarkedets del er det lav aktivitet i markedet
og dertil lave inntekter som er arsaken.

For 2001 totalt er det kun derivatmarkedet som ikke har positiv driftsmargin. Forretningsomradet yter imidlertid
positivt bidrag fer fordeling av felles faste kostnader. Det er et mal & oppna positive marginer i alle delmarkedene,
og et resultat som star i forhold til overordnet krav til avkastning.

Blant "Andre” inngar inntekter fra bagrsens kursvirksomhet, Bgrsinstituttet, inntekt for privatisering av bgrsen og
annonsesalg pa internettsidene.

4, kvartal 4, kvartal Pr. 31. des. Pr. 31. des.

2001 2000 2001 2000
Aksjer
Driftsinntekter 23445 19 512 85367 84 401
Driftsresultat -1 880 -13 579 4 369 -4 585
Renteprodukter
Driftsinntekter 5644 4 706 22 317 19 567
Driftsresultat 1075 -1 078 6042 2 029
Derivater
Driftsinntekter 1893 3193 10301 14 010
Driftsresultat -3220 -3 285 -8 303 -6 323
Finansielle markedsdata
Driftsinntekter 25335 21 380 95674 76 497
Driftsresultat 11992 12 727 40 208 21 936
Andre
Driftsinntekter 1214 2770 9650 2 352
Driftsresultat 363 2 653 6379 2 235
Totale driftsinntekter 57531 51 560 223 309 196 827
Totalt driftsresultat 8331 -2 562 48 694 15 292
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Kontantstrgm

Oslo Bars konsern hadde en netto kontantstrgm i 4. kvartal pA MNOK 11,9, mot MNOK 11,4 i samme periode i 2000.
Netto kontantstrgm i 2001 er p4& MNOK 53 mot MNOK 55 i fjor.

Kontantbeholdningen ved arets slutt er relativt hgy. Denne ma ses i sammenheng med en gkning i kortsiktig gjeld.

Investeringer i systemer i 2001 var ca MNOK 45. Totale investeringer for aret var ca MNOK 57, en gkning pa ca
MNOK 40 i forhold til 2000. Prosjektene som danner grunnlag for de starste investeringene er basert pA NOREX -
samarbeidet og vil fortsette i fgrste kvartal 2002.

4. kvartal 4. kvartal Pr. 31. des. Pr. 31. des.

2001 2000 2001 2000
Kontantstrgmmer fra:
- operasjonelle aktiviteter 29 666 19 565 110 469 71 858
- investeringsaktiviteter -17 805 -8 131 -57 520 -16 908
- finansieringsaktiviteter 0 0 0 0
Kontantbeholdning ved periodens
begynnelse 163 061 110 538 121973 67 023
Endring i kontantbeholdning 11861 11 435 52 949 54 950
Kontantbeholdning ved
periodens slutt 174 922 121 973 174 922 121 973
Netto kontantstrgm pr. aksie (NOK) 2,37 2,29 10,59 10,99
Egenkapital

Egenkapitalen utgjorde ved utgangen av kvartalet MNOK 203 og egenkapitalandelen utgjorde ca 58%. Foreslatt
utbytte er da tatt hensyn til. Foreslatt utbytte reduserer egenkapitalen og gker kortsiktig gjeld slik at totalkapitalen er
uendret. Hadde utbytte veert utbetalt, ville totalkapitalen veert redusert til MNOK 257 og egenkapitalandelen ville
veert ca 79%.

4. kvartal 4. kvartal Pr. 31. des. Pr. 31. des.

2001 2000 2001 2000

Egenkapital ved periodens begynnelse 285351 195514 195927 174 811
Periodens resultat 7798 -48 49 744 20 654
Foreslatt utbytte -90 000 -90 000

Balansefgring av utsatt skattefordel 0 0 47 478 0
Prinsippendringer 0 461 0 461
Egenkapital ved periodens slutt 203 149 195 927 203 149 195 927
Eagenkapitalandel 58 % 83 %
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Utsikter

Norex-samarbeidet og interne tiltak vil legge forholdene til rette for gkt interesse for det norske verdipapirmarkedet.
Det knytter seg ogsa forventninger til effekter av flere internasjonale medlemmer. Erfaring fra andre markeder viser
imidlertid at det tar noe tid far slike medlemmer gjgr seg gjeldende pa markedsplassen og Oslo Bgrs forventer ikke
store gkninger i volumet umiddelbart etter opptak av nye medlemmer.

Til tross for usikkerhet og volatilitet nar det gjelder aktivitetsnivaet i markedene, forventes resultat fer skatt i 2002 &
veere pa nivd med 2001. Resultatet i 2002 vil pavirkes av vedlikeholdskostnader i underkant av MNOK 15 og av
reduserte avskrivninger i forhold til 2001. En viss prisgkning p& handel og notering, i kombinasjon med en stram
kostnadsstyring, vil kunne motvirke eventuelle effekter av redusert aktivitet.

Skattekostnaden blir hgyere i 2002, da virksomheten var skattepliktig bare deler av aret 2001. Betalbar skatt
forventes da ogsa a bli vesentlig hgyere i 2002.
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Aksjoneerinformasjon

Kursutvikling Oslo Bgrs Holding ASA

Oslo Bgrs Holding VS OSEBX
28.5.01 - 22.1.02
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10 stagrste aksjoneerer pr. 7. januar 2002
Mawn Masjonalitet Beholdning Beholdning
antall aksjer prosent

1. Morgan Stanley [normines korta GER 467 512 9,35
2, Gjensidige MOR MR, 408 512 2,17
2 orkla ASe MR, 400 00 g,00
4, State Street Bank (momines kontao) USA 200 000 4,00
5 Danske Bank AS [nomines konto) Ok 200 000 4,00
&, KLP Farsikring MR, 200 0o 4,00
7. Morsk Hydros Pensjaon MR, 120 000 3,80
2. Goldrman Sachs GBER 178 666 3,57
2, Fidelky Funds LLE= 174 000 3,48
10, Yalhall Invest MR, 152 000 3,04
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Balanse
Balansen er utarbeidet i trdd med de samme regnskapsprinsipper som er benyttet i arsregnskapet.

Immatrielle eiendeler er palgpte kostnader knyttet til starre prosjekter; overgang til nytt handelssystem og felles
Norex-prosjekter.

Pr. 31. des. Pr. 31. des.

2001 2000
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler under tilvirkning 44718 0
Utsatt skattefordel 38132 1 006
Varige driftsmidler 23460 57 370
Finansielle anleggsmidler 38950 36 925
Omlgpsmidler
Fordringer 27221 20 111
Bankinnskudd, kontanter o.| 174 922 121 973
Eiendeler 347 403 237 385
Egenkapital 203 149 195 927
Gjeld
Avsetninger for forpliktelser 11 057 9 313
Kortsiktig gjeld 133197 32 145
Egenkapital og gjeld 347 403 237 385
Ngkkeltall
4. kvartal 4. kvartal Pr.31.des. Pr.31.des.
2001 2000 2001 2000
Resultat pr. aksje (NOK) 1,56 -0,01 9,95 4,13
Kontantstrgm pr. aksje (NOK) 2,37 2,29 10,59 10,99
EK- rentabilitet 1) 10,0 % -0,1% 18,5% 11,1 %
Totalkapitalrentabilitet 1) 12,4 % 1,0% 19,4 % 10,4 %
Netto driftsmargin 14,5 % -5,0% 21,8% 7,8 %

1) Det er i beregningene forutsatt at balansefering av utsatt skattefordel fant sted ved begynnelsen av regnskapsaret.
Foreslatt utbytte er ikke tatt hensyn til i beregningene av disse ngkkeltallene

Styret i Oslo Bgrs Holding ASA/Oslo Bgrs ASA

23. januar 2002
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